MEMORANDUM INFORMACYJNE

invent

-

INVENTI SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY

Sprzedajacy:
Sprzedajacy nie wystepuje.

Papiery wartosciowe objete oferta:

50.215.560 (piec¢dziesiat miliondw dwiescie pigtnascie tysiecy pieéset szes¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, serii D1, oferowanych do objecia w trybie oferty publicznej z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy):

Brak jest podmiotow udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujacych).

Cena emisyjna:

0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi
W Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
wartoSciowych, ich ofercie i Emitencie.

Publiczna oferta papieréw wartosciowych jest prowadzona na podstawie niniejszego Memorandum, zgodnie z art. 41
w zwiazKu z art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie.

Memorandum nie bylo przedmiotem postepowania przed KNF w sprawie jego zatwierdzenia.

Oferujacy:

Brak. Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez ztozenie
Zapisow Dodatkowych i zarzad Emitenta podejmie decyzje o zaoferowaniu Akcji w drodze zaproszen zarzadu, zawarta
zostanie umowa z wybrang firmg inwestycyjna, ktora posredniczyta bedzie w ofercie akcji w drodze zaproszen zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawarl i nie planuje zawarcia umowy o subemisje
ustugowq lub inwestycyjna.



Termin waznosci Memorandum i tryb informowania o zmianach danych zawartych w Memorandum w okresie jego
waznosci:

Termin wazno$ci Memorandum uplywa po 12 miesigcach od dnia udostgpnienia niniejszego Memorandum do publicznej
wiadomosci tj. od dnia 2 marca 2016 r. Memorandum zawiera dane aktualne na dzien jego publikacji.

Emitent udostgpni do publicznej wiadomos$ci niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowej Emitenta: www.inventi-power.pl, informacji o istotnych
btgdach lub niedoktadno$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wplyna¢ na ocen¢ papieru
wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostgpnienia Memorandum do publicznej wiadomosei lub o ktorych emitent
powzial wiadomo$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasnigcia waznosci Memorandum.

Informacje powodujaca zmiang tresci Memorandum lub anekséw do Memorandum w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji, nie majaca istotnego wptywu na ocen¢ oferowanych Akcji, Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zostalo udostepnione Memorandum, tj. poprzez udostepnienie
na stronie internetowej Emitenta: www.inventi-power.pl.
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ROZDZIAL 1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA I SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA |
JEGO GRUPY KAPITALOWEJ A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM EMITENT | JEGO GRUPA
KAPITALOWA PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na funkcjonowanie Emitenta i osiagane wyniki finansowe duzy wplyw ma sytuacja gospodarcza panujaca w Polsce. Do
podstawowych wskaznikow gospodarczych majacych znaczenie dla dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej zaliczy¢
nalezy tempo wzrostu PKB, stop¢ bezrobocia, tempo inflacji, poziom wynagrodzen. Duze znaczenie maja rowniez decyzje
podejmowane przez Rad¢ Polityki Pienigznej w zakresie ustalania poziomu stop procentowych w Polsce, decyzje
Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki kredytowej bankéw oraz decyzje i rekomendacje Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczace udzielanych przez banki komercyjne kredytow. Istotny wplyw na koniunktur¢ gospodarcza ma
rowniez polityka fiskalna prowadzona przez rzad w tym poziom wydatkow rzadowych stanowiacy istotng cze$¢ popytu
generowanego w gospodarce wpltywajacego na tempo rozwoju Polski. Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i na
$wiecie wptynaé moze negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Emitent w celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowa jego Grupy Kapitalowej stara si¢ na
biezaco $ledzi¢ prognozy makroekonomiczne i stara si¢ dostosowywac strategie rozwoju do przewidywanych zmian.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlno$ei regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego,
podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdOw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa
papierow wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza stale proces zmian zwigzanych z
dostosowaniem polskich przepiséw do przepisow unijnych. W przypadku wielu przepiséw Unia Europejska pozostawia duza
swobode w zakresie implementacji tych przepisdw poprzez poszczegdlne kraje cztonkowskie. Zmiany te moga mie¢ wplyw
na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy
wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne.
Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niepelne
zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwos$ci interpretacyjnych oraz rodzi¢
komplikacje natury administracyjno — prawnej. W gtownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta
z ustug kancelarii prawnych jednak otrzymane porady moga by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego
decyzje czy sadu.

Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ duza zmienno$cia przepiséw, ktore dodatkowo sformulowane sa w sposob
nieprecyzyjny i ktorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom,
przy czym zardéwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sagdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spotki narazone sg na wigksze ryzyko niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjma interpretacje
przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Emitenta, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego,
moze mie¢ to negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.
Emitent stara si¢ minimalizowa¢ powyzsze ryzyko korzystajac z ustug profesjonalnych doradcow i kancelarii prawnych.

Ryzyko zwiazane z niesplacalnoscig naleznosci od kontrahentow

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci zajmuje si¢ m.in. realizacja inwestycji z zakresu OZE poprzez spotki celowe
polegajace na zaprojektowaniu inwestycji w postaci farmy wiatrowej, biogazowi, farmy fotowoltaicznej czy elektrowni
wodnej po jej realizacje¢ w postaci oddania gotowego kompleksu z wszystkimi przylaczami i odbiorami. Inwestycje
realizowane przez Emitenta moga by¢ sprzedawane na réoznym etapie realizacji. Wyjscie z inwestycji odbywa si¢ poprzez
sprzedaz przygotowanego projektu lub udziatéw w spotce celowej. Ze wzgledu na fakt ze kontrahenci Emitenta dokonuja
czesto zakupow projektow lub udziatlow w spotkach celowych positkujac si¢ finansowaniem zewngtrznym istnieje ryzyko, ze
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pomimo zawarcia umowy Emitent nie otrzyma ptatnosci lub nie otrzyma jej w uzgodnionym terminie. Moze to wptynaé
negatywnie na mozliwo$¢ realizacji kolejnych projektow jak rowniez spadek marz przy wychodzeniu z zrealizowanych
projektow, co bedzie mialo negatywny wplyw na wyniki finansowe i ptynnos¢ Emitenta. Emitent stara si¢ minimalizowaé
powyzsze ryzyko poprzez odpowiednie zawieranie umoéw sprzedazy inwestycji jak rowniez weryfikacje wiarygodnosci
finansowej kontrahentow.

Ryzyko zwiazane z kursem walut

Emitent narazony jest na ryzyko zwigkszenia kosztow zwigzanych z zakupem urzadzen energetycznych z uwagi na
podpisywanie uméw z dostawcami w walucie obcej, jaka jest m in Euro i USD przy realizacji inwestycji przez podmioty
zalezne. Niestabilny kurs Euro i USD moze wptynaé na wzrost ceny zakupu urzadzen do produkcji energii z odnawialnych
zrodet. Ryzyko to jest szczegélnie istotne, gdy strumienie pieni¢zne projektu (wplywy i wydatki) sa denominowane w
roznych walutach, co ma miejsce w przypadku podpisania umowy z dostawca lub generalnym wykonawca w obcej walucie,
za$ realizacji przychodow z dziatalnosci operacyjnej (produkcja i sprzedaz energii) w walucie krajowej. Ostabianie si¢ kursu
zlotego moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta. Emitent bedzie staral si¢ minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez zawierania kontraktow zabezpieczajacych przez ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwiazane z funduszami unijnymi

W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci, Emitent bedzie ubiegal si¢ o pozyskanie funduszy na rozwoj Grupy
Kapitatowej ze $rodkéw unijnych, jak rowniez bedzie realizowat projekty dla klientow ktorzy beda je realizowaé z
wykorzystaniem funduszy unijnych. Fundusze beda w zalozeniu przeznaczane na prace badawczo-rozwojowe zwigzane z
energia odnawialng oraz na przygotowanie i realizacj¢ inwestycji w elektrownie. W zwiazku z faktem, ze planowane
dziatania sa dopiero na etapie koncepcyjnym, istnieje znaczace ryzyko, ze Emitent nie znajdzie odpowiedniego programu
unijnego, w ramach, ktérego mogtby wnioskowa¢ o dofinansowanie lub, ze wybrany projekt zostanie przesunigty w czasie
lub, Ze nie uda si¢ w ten sposob pozyskaé finansowania. Brak wsparcia z funduszy Unii Europejskiej moze wptyna¢ na
spowolnienie rozwoju i realizacji inwestycji przez Emitenta jak rowniez brak mozliwo$ci realizacji inwestycji przez
odbiorcow ustug Emitenta. Emitent stara si¢ ograniczyé powyzsze ryzyko poprzez stale monitorowanie programow w
ramach, ktérych prowadzone sa nabory oraz wnikliwg analiz¢ kryteriéw przyznania dofinansowania. Istnieje rowniez

Ryzyko zwiazane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem, ktory z mocy Ustawy
Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energia oraz
promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in.
udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektow planow rozwoju przedsigbiorstw energetycznych, rozstrzyganie
spordw pomiedzy przedsigbiorstwami energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf
przedsigbiorstw energetycznych pod katem ich zgodnos$ci z zasadami okres§lonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasada
ochrony odbiorcow przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naklada¢ kary na przedsigbiorstwa
koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z dzialalno$cig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie
koncesj¢. Wystapienie takiego zdarzenie bedzie takze miato negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej
Emitenta. Emitent stara si¢ ograniczy¢ takie ryzyko dzieki efektywnym rozwiazaniom technologicznym oraz
dostosowywanie realizowanych projektéw do wymogéw URE.

Ryzyko warunkami klimatycznymi

Efektywnos$¢ dziatalnosci na rynku odnawialnych Zrodet energii (OZE) jest $ciste uzalezniona od lokalizacji inwestycji, ktora
ma duzy wpltyw na rentowno$¢ inwestycji i generowane przychody. W przypadku farm wiatrowych najistotniejszym
elementem jest wietrzno$¢ i przy prawidlowe] lokalizacji produkcja pradu charakteryzuje si¢ statymi przychodami z
niewielkimi wahaniami sezonowymi. Produkcj¢ energii odnawialnej z pozostatych Zrddet cechuje znaczgca sezonowos$é
efektywnosci wytwarzania energii elektrycznej. W przypadku farm fotowoltaicznych wykazuja one najwigksza efektywnos¢
w 1P 111 kwartale roku, a decydujacy wptyw ma nastonecznienie i wystepowanie pochmurnych dni. W przypadku elektrowni
wodnych decydujacy wptyw ma réznica spietrzen, okresy o wysokiej przeplywowo$ci oraz niskiej przeptywowosci.
Wydhuzenie si¢ okresu zalegania grubej pokrywy $nieznej w okresie wiosennym moze obnizy¢ efektywno$¢ instalacji
fotowoltaicznych tak samo jak wystepowanie niskich przeptywéw w okresach letnich i zimowych w przypadku elektrowni
wodnych. Powyzsze parametry klimatyczne moga mie¢ istotny wplyw na efektywno$¢ realizowanych przez Emitenta
inwestycji, a przez to na ich wycene rynkowa i mozliwo$¢ znalezienia potencjalnych nabywcow na realizowane inwestycje i
ceng ich sprzedazy. Ponadto ze wzgledu na zachodzace zmiany klimatyczne zwigzane z globalnym ociepleniem wystepuje
ryzyko, ze pomimo wyboru optymalnej lokalizacji inwestycji w momencie jej rozpoczynania zmiany klimatyczne wptyna na
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osiagniecie po realizacji inwestycji nizszej od pierwotnie zaktadanej efektywnos$ci energetycznej, co wplynie na spadek
wyceny inwestycji i uniemozliwi osiagnigcie pierwotnie zaktadanej rentownosci z jej sprzedazy. Powyzsze ryzyko Emitent
Stara si¢ minimalizowa¢ poprzez analiz¢ prognoz w zakresie zmian klimatycznych i ich uwzglednianie przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera, jako$¢ pracy kluczowych wspotpracownikow. Emitent nie moze zapewnic, ze
ewentualna ich utrata nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe
Emitenta. Wraz z odejsciem kluczowych osob, Emitent moglby zostaé pozbawiony personelu posiadajacego wiedzg i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Nalezy zwroci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem
gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja jest zatrudnianie przez Emitenta niewielkiej
liczby pracownikéw i korzystanie przy wykonywaniu specjalistycznych zadan z ustug firm zewngtrznych. W przypadku
utraty kluczowych wspotpracownikow przez Spolke istnieje ryzyko pogorszenia sig, jako$ci i terminowos$ci $wiadczonych
ustug. W efekcie moze to skutkowa¢ pogorszeniem si¢ warunkow przysztych kontraktow i w zwiazku z tym obnizeniem
planowanych zyskow Spotki. Emitent bedzie starat si¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez wprowadzanie atrakcyjnych
programéw motywacyjnych wigzacych dtugofalowo pracownikow ze spotka.

Ryzyko zwiazane z czynnikami losowymi

Czynnikiem losowym mogacym mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz na jego sytuacj¢ finansowg jest m.in.
pozar lub inny podobny czynnik, ktory jest trudny do przewidzenia. W celu zminimalizowania ryzyko utraty wyposazenia,
surowcow i produktow Emitent zawiera umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych. Ponadto klgski
zywiolowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia moga skutkowaé ograniczeniem mozliwosci realizacji inwestycji,
$wiadczenia ustug i produkcji w rejonie, w ktorym wystapita klgska. Wystapienie powyzszego ryzyko moze mie¢ negatywny
wpltyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez konieczno$¢ wstrzymania $wiadczenia ushug przez Emitenta, koniecznosé
wstrzymania realizacji inwestycji, konieczno$¢ likwidacji szkdd w rozpoczetych inwestycjach. Emitent stara si¢
minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez utrzymywanie wspotpracy z kooperantami, ktorzy w przypadku wystapienia
zdarzen losowych mogliby przyja¢ zlecenie realizacji ustugi czy inwestycji zakontraktowanej przez odbiorcow Emitenta,
jako podwykonawcy, co jednak miatoby negatywny wptyw na rentowno$¢ osiagang przez Spotke. Istnieje rowniez ryzyko
wystapienia klesk zywiolowych, ktdre beda miaty negatywny wpltyw na ceny towaréw zakupywanych przy §wiadczeniu
ushug i realizacji inwestycji Emitent. Zdarzenia te moga prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen wykonania ushugi lub kosztow
realizacji inwestycji Emitenta, co moze wptyna¢ na spadki rentowno$ci i popytu na te uslugi Emitenta. Moze mie¢ to
negatywny wptyw na wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka stale monitoruje rynek
substytucyjnych towarow i ustug, ktére moga by¢ wykorzystane do zlecen i inwestycji w przypadku ziszczenia si¢ tego
ryzyka.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Emitenta jest $ciste zwigzana z udzialem pracownikow w catym cyklu produkcyjnym i handlowym. Istnieje
ryzyko, ze w wyniku nieswiadomego lub celowego dziatania pracownika Emitent poniesie straty zwigzana na przyktad z
niewlasciwym skosztorysowaniem oferty, wprowadzeniem wiruséw do systemu komputerowego, przewlaszczeniem majatku
czy celowe dziatanie na szkode spotki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej spotce prowadzacej dziatalnos¢ gospodarcza.
Jednak jego ziszczenie si¢ tego czynnika ryzyka moze negatywnie wptynaé¢ na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie si¢
jego sytuacji finansowej. Emitent stara si¢ minimalizowa¢ to ryzyko poprzez szkolenia pracownikow oraz informowanie o
sankcjach karnych, jakie wiaza si¢ z popelieniem czynu przestepczego, a takze wdrozyl odpowiednie zabezpieczenia
antywirusowe.

Ryzyko zwiazane z ubezpieczaniem majatku

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ glownie za posrednictwem spotek celowych, ktore beda realizowaty inwestycje. Spotki
celowe na etapie realizacji inwestycji i po ich zakonczeniu beda zawiera¢ umowy ubezpieczeniowe w zakresie posiadanego
majatku. Istnieje jednak ryzyko, ze podczas wystgpienia zdarzenia losowego wystapia szkody, ktorych spotki zalezne od
Emitenta nie przewidzialy lub ryzyka zostaly wytaczone osobna klauzula, o ktdrej spotki zalezne od Emitenta nie wiedziaty
lub klauzula ogélnego braku odpowiedzialnosci przy danych okoliczno$ciach zdarzenia. Zdarzenia takie moze spowodowac
wyptate odszkodowania w czesci lub odmowe wyptaty odszkodowania. Ponadto w przypadku ubezpieczenia majatku wedtug
cen odtworzeniowych istnieje ryzyko, ze faktyczny koszt odtworzenia zniszczonego w zdarzeniu losowym majatku
przewyzszy kwote otrzymanego odszkodowania. Ziszczenie si¢ tego ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe i kondycj¢ finansowa Emitenta. W celu minimalizacji wystapienia tego ryzyka Emitent bedzie przeprowadzat
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audyty ubezpieczeniowe w spotkach zaleznych tak, aby zawierane polisy zapewniaty optymalng ochrone spotek zaleznych od
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Umowy Emitenta z odbiorcami zawieraja m. in. postanowienia dotyczace terminow i wielkosci zamowien, do realizacji,
ktorych zobowigzany jest Emitent. Pomimo posiadania stosownej wiedzy przez pracownikéw i starannym doborze
kooperantéw, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Spotka nie bedzie mogta spetni¢ wymagan postawionych przez odbiorcow.
W sytuacji, gdy Emitent nie wywiaze si¢ ze swoich zobowigzan narazony jest na kary umowne. Kary te wynikaja z zapisow
w umowach, zgodnie, z ktorymi Emitent kazdorazowo zobowiazuje si¢ do ich zaptacenia w przypadku nieprawidlowego lub
nieterminowego wykonania zlecen. Taka sytuacja moze negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spotki poprzez wzrost
kosztow spowodowany zaptata kar umownych lub spadek przychodéw wynikajacy z utraty odbiorcéw. Emitent zabezpiecza
si¢ przed podobnymi zdarzeniami, monitorujac zapotrzebowanie na oferowane ustugi. Emitent doskonali swdj system
organizacyjny, wspierany przez zaplecze informatyczne tak, aby zachowaé plynno$é sprzedazy, jednocze$nie spehiajac
warunki umowy zaro6wno z dostawcami, jak i odbiorcami. Ponadto Emitent utrzymuje stale kontakty z potencjalnymi
podwykonawcami zlecen tak, aby w przypadku wystapienia ryzyka zleci¢ realizacj¢ podwykonawcom.

Ryzyko zwiazane z awaria systemu komputerowego lub wlamaniem do niego

Obstuga klientow Emitenta odbywa si¢ z wykorzystaniem programéw komputerowych takich jak AutoCAD, Power Point,
Excel, a takze inne specjalistyczne aplikacje. Istnieje ryzyko wystapienia awarii serwera na ktorym zainstalowane sa
uzytkowane programy lub awarii samych programéw co mogloby mie¢ negatywny wplyw na ciagglo§¢ prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej. Istnieje ponadto ryzyko wiamania si¢ do systeméw komputerowych spotki w celu zmiany danych
lub ich kradziezy. Ryzyko to moze spowodowaé utrudnienia we wspodtpracy z kontrahentami, kontrahenci moga wystapi¢ z
roszczeniami odszkodowawczymi w przypadku kradziezy i ujawnienia danych lub moze wywota¢ inne skutki majace
negatywny wplywy na sytuacj¢ finansowa Emitenta. Emitent stara si¢ ograniczy¢é powyzsze ryzyko poprzez stosowanie
odpowiednich systemow zabezpieczen, programow antywirusowych, kopii zapasowych oraz cigglego monitoringu systemow
informatycznych.

Ryzyko zwiazane z wahaniami stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalno$ci i planow rozwojowych Emitent positkuje si¢ kapitalem zewnetrznym pozyskanym
od bankdéw i firm leasingowych oraz z emisji obligacji. Oprocentowanie tego kapitatu oparte jest najczesciej o zmienna stope
Wibor powigkszona o marze. Istnieje ryzyko, iz w przypadku wystapienia znacznej ekspozycji na zobowiazania o zmiennej
stopie procentowej znaczacy ich wzrost moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych z obstugg i
splatg zaciagnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka stara si¢ monitorowaé rynek finansowy i
ksztattowanie si¢ stopy Wibor w celu podejmowania odpowiednich dziatan, ktore ogranicza wptyw tego czynnika na sytuacje
i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.

Ryzyko obnizenia sklonnos$ci bankéw do udzielania finansowania na projekty zwiazane z odnawialnymi zZrédlami
energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitalochtonne. W zwigzku z planami
zwickszania skali dziatalnos$ci, Emitent musi uwzglgdniaé fakt, ze kontrahenci i inwestorzy dokonujacy zakupow w spotkach
celowych Emitenta beda finansowaé inwestycje z kapitatdw obcych. Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian w
branzy energetycznej, ktore moga spowodowacé, ze instytucje kredytowe bedg w mniejszym stopniu zainteresowane tego typu
przedsiewzigciami. Rowniez wzmozony popyt na kredyty finansujace przedsigwzigcia energetyczne moze by¢ powodem
zaostrzenia kryteriow jego udzielania lub wzrostu kosztow jego uzyskania. Przyczyni¢ si¢ to moze do zwigkszenia trudnos$ci
w uzyskaniu finansowania przez kontrahentdow i inwestoréw zainteresowanych odkupem projektéw od Emitenta, badz
wydluzenia czasu, ktory potrzebny jest do otrzymania powyzszego finansowania przez inwestoréw. Ryzyko to moze wptynaé
na znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju Emitenta i mozliwosci zamykania inwestycji i realizacji nowych inwestycji.

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Na gléwne czynniki determinujace strategie¢ rozwoju Spoétki skladaja si¢ wszystkie plany zwiazane z konieczno$cia
pozyskania kapitatlu na realizacj¢ kluczowych (strategicznych) projektdéw budowy i zarzadzania projektami OZE oraz
pozyskanie na ten cel kapitalu od inwestoréw zewngtrznych poprzez sprzedaz udzialow. Brak zrodet pozyskiwania kapitatu
moze powodowaé opdznienie badz rezygnacj¢ przez Emitenta z realizacji poszczegdlnych celow strategicznych, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Ze wzgledu na brak regulacji prawnych Emitent byt zmuszony
wstrzymac realizacje kilku rozpoczetych projektow pomimo poniesienia naktadow inwestycyjnych. Brak ich realizacji nie
wplynie juz negatywnie na koszty jednak uniemozliwi osiagnigcie zaktadanych przychodéw i zyskow. W celu eliminacji
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powyzszego ryzyka w przysztych projektach i zapewnienia prawidlowej realizacji strategii rozwoju, Emitent bedzie
dokonywat szeregowania inwestycji od najwazniejszych dla Spétki do mmiej waznych, przy czym kryterium stopnia
powodzenia inwestycji bedzie oczekiwana stopa zwrotu i mozliwosci ich szybkiej realizacji w aktualnych uwarunkowaniach
prawnych i ekonomicznych. Tego rodzaju optymalizacja wymaga catoSciowego podejscia do wszystkich inwestycji, ktore
zapewni maksymalizacje celow strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego zbioru projektow, ktory zapewni
maksymalizacj¢ zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzyka i minimalnym koszcie. Zgodnie z obecna
strategig rozwoju, Emitent wstrzymat duze, najbardziej kapitatlochtonne projekty farm wiatrowych i skupi si¢ na matych
mikro elektrowniach wodnych i fotowoltanice.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Inventi S.A. aktualnie inwestuje na rynku OZE przez spotki specjalnego przeznaczenia (celowe) z przeznaczeniem na
sprzedaz ich na réznym etapie realizacji inwestycji. W zwiazku z tym, ze rynek odnawialnych Zrdodel energii jest branza
perspektywiczng i rozwija si¢ bardzo szybko, mozna spodziewaé si¢ nasilenia konkurencji dla Emitenta. Rynek ten
charakteryzuje si¢ silna konkurencja zaréwno ze strony istniejacych podmiotow, jak rowniez nowo powstajacych. Na rynku
tym pojawia si¢ rOwniez coraz wigcej firm zagranicznych z silnym zapleczem finansowym. Powoduje to staty spadek marz
uzyskiwanych na realizowanych inwestycjach. Sprzedaz energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych odbywa si¢ na
preferencyjnych warunkach, poniewaz nabywca z urzgdu (zgodnie z ustawa Prawo energetyczne) jest zobowigzany skupié
kazda ilo$¢ wytworzonej energii. Niemniej jednak, powstawanie konkurencyjnych dostawcow pradu, takich jak elektrownie
konwencjonalne, elektrownie biogazowe Iub inne OZE moze spowodowaé zwigkszenie podazy pradu. Sytuacja taka
skutkowa¢ moze spadkiem cen energii, co — pomimo obowiazku odkupu energii — wplynie niekorzystnie, na wielko$¢
osigganych przez Emitenta przychodow z tytutu sprzedazy udzialdow w realizowanych inwestycjach. Konkurencje dla
Emitenta stanowig inni producenci energii, przede wszystkim wyspecjalizowane duze elektrownie, produkujace najtansza
energi¢ elektryczng, wykorzystujac glownie paliwa kopalne, ale réwniez zaklady wytwarzajace energic ze zrodet
odnawialnych. Na dzien dzisiejszy konkurowanie z duzymi podmiotami jest bardzo trudne, gdyz podmioty te kontroluja
rynek. Jednak przepisy dotyczace statego zwickszania udziatu energii odnawialnej w ogdle produkowanej energii czynig tych
producentdw waznym partnerem, zainteresowanym wspolpraca w zakresie skupowania zielonych certyfikatow czy
przejmowania firm zaleznych od Emitenta. Kolejnym zagrozeniem sa zagraniczne koncerny, posiadajace duze do§wiadczenie
branzowe oraz znaczne nadwyzki gotowkowe, ktore moga planowaé ekspansj¢ na rynek polski. Moze to mie¢ negatywny
wplyw na konkurencyjnos¢ Spotki, mozliwos¢ pozyskiwania przez nig nowych klientéw oraz wysokos$¢ realizowanych marz.
Istnieje, wigc duze ryzyko ze pomimo opracowania strategii opartej o realizacje inwestycji o wysokiej rentownosci przy
sprzedazy udzialow nie uda si¢ uzyska¢ pierwotnie zakladanej rentownosci, a zamykanie czgéci inwestycji zostanie
zrealizowana przy ujemnej stopie zwrotu, Emitent starajac si¢ ograniczyé powyzsze ryzyku stale monitoruje dziatania
konkurencji tak, aby realizowa¢ inwestycje o pewnej stopie zwrotu.

Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektow energetyki odnawialnej, w tym budowy farm wiatrowych i fotowoltaicznych czy elektrowni
wodnej uzalezniona jest w znacznym stopniu od doboru odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjnos¢ potencjalnych miejsc
inwestycji uzalezniona jest przede wszystkim od nastonecznienia obszaru, na ktorym zlokalizowana ma by¢ farma PV, w
przypadku elektrowni wiatrowej wystegpowania odpowiedniej wietrzno$ci na poziomie montazu turbin, a w przypadku
elektrowni wodnej terenéw $rodowiska umozliwiajacych realizacj¢ inwestycji o odpowiednich parametrach przeptywu, a
takze mozliwos$ci wykorzystania i podtaczenia do istniejacych sieci energetycznych.

Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzglgdnia¢ miedzy innymi wszystkie wymienione
powyzej czynniki. Istnieje ryzyko nieodpowiedniej lokalizacji inwestycji, wynikajace z:

a. nieprawidtowo oszacowanego potencjatu energetycznego,

b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegtosci od istniejacych sieci energetycznych, co znacznie podniesie koszty w
stosunku do pierwotnie oszacowanych lub w miejscu gdzie stan techniczny instalacji uniemozliwia¢ bedzie prawidtowe
przytaczenie instalacji bez dodatkowych naktadéw inwestycyjnych,

c. zlokalizowaniu inwestycji na terenie gminy, gdzie spoteczenstwo lub lokalne wladze negatywnie nastawione sg do tego
typu inwestycji.

Z%a ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowa¢ obnizeniem poziomu przychodéw generowanych przez okreslona
inwestycje, co przy danym poziomie kosztow operacyjnych moze negatywnie wptywac na rentownos¢ inwestycji lub
calkowicie uniemozliwi¢ jej realizacj¢ na pewnym etapie prac. Emitent stara si¢ ograniczy¢ wystapienie powyzszego ryzyka
poprzez przeprowadzenie szczegdolowej analizy mozliwosci realizacji inwestycji dla kazdej nowej lokalizacji z
uwzglgdnieniem zwlaszcza wymienionych czynnikow ryzyka, a po uzyskaniu pozytywnych danych oszacowaniu
optacalnosci inwestycji przy uwzglednieniu wszystkich kosztow inwestycji.

Istnieje ryzyko, ze projekt na wstepnym etapie oceny realizacji w wyniku przeprowadzenia szczegbétowej analizy okaze si¢
nierentowny i Spotka nie bedzie mogta odzyska¢ wydatkow poniesionych na wykonanie szczegotowej analizy. W celu
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ograniczenia wptywu tego ryzyka, Emitent bedzie prowadzi¢ jednocze$nie kilka projektow, koncentrujac si¢ na tych, ktore sa
najbardziej obiecujace pod wzgledem warunkow, ryzyka, a takze rentownosci przysztej inwestycji. Istnieje rowniez ryzyko,
ze w niesprzyjajacych okoliczno$ciach pomimo poniesienia kosztdéw na ocen¢ i przygotowanie lokalizacji po uzyskaniu
pozytywnych wynikéw w sprawie lokalizacji inwestycji konkurencyjny podmiot prowadzacy rownoczesnie analizg projektu
w tej samej lokalizacji podpisze umowe z wlascicielem terenu na realizacje¢ inwestycji przed Emitentem, co narazi spotke na
poniesienie kosztow i brak mozliwosci realizacji inwestycji. Emitent stara si¢ minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez staty
monitoring dziatalnosci firm konkurencyjnych oraz taki dobor lokalizacji potencjalnych inwestycji, aby ich audyt uzyskat
pozytywna opini¢ na realizacj¢ inwestycji.

Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalno$¢ Emitenta koncentruje si¢ na realizacji inwestycji zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w oparciu o
odnawialne zrodla energii. Mozliwos¢ realizacja tych inwestycji jest uzalezniona od uzyskanie wielu pozwolen, w tym:
decyzji $rodowiskowych, pozwolen na budowe oraz warunkéw przylaczenia do sieci energetycznej. Istnieje ryzyko, ze
niezbe¢dne do rozpoczgcia realizacji inwestycji decyzje sSrodowiskowe czy pozwolenia na budowe zostang wydane ze znaczny
op6znieniem w stosunku do zaktadanego harmonogramu realizacji inwestycji lub Emitent ich nie uzyska. Zdarzenia takie
moga mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta. Emitent w celu minimalizacji wystapienia tego ryzyka przed
rozpoczegciem realizacji inwestycji i poniesieniem kosztow na uzyskanie pozwolen dokonuje wnikliwej analizy lokalizacji
inwestycji pod katem mozliwo$ci uzyskania wszystkich pozwolen i warunkdéw przylaczeniowych do sieci energetycznej
korzystajac zaréwno z wilasnej kadry i ich doswiadczenia, jak i zlecajac analizy zewnetrznym firmom posiadajacym
odpowiednie kwalifikacje.

Ryzyko wzrostu kosztow projektu

Ryzyko wzrostow kosztow projektu ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach jego realizacji, za§ zanika po
przekazaniu obiektu do eksploatacji i polega na przekroczeniu terminéw i kosztow realizacji projektu, badz wykonaniu ich
niezgodnie z przyjetymi zatozeniami. Mozna je ograniczy¢ m.in. poprzez: przeprowadzenie starannej analizy techniczno-
ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie w budzecie inwestycji rezerw na prace nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji, zabezpieczajacych inwestora przed stratami zwigzanymi z nieterminowa lub niewlasciwa
realizacjg inwestycji.

Ryzyko eksploatacji

Wiaze si¢ ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztow produkcji 1 wielkosci sprzedazy. Na jego poziom wpltywaja
m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesylowych spowodowane biedami wykonawstwa, niska,
jakoscia zastosowanych urzadzen lub niewlasciwa obstugg i konserwacjg, wzrost kosztow transportu i zakupu paliwa ponad
poziom, ktdéry zostal uwzgledniony w taryfie na cieplo, zwigkszone zuzycie energii elektrycznej, surowcoéw i materiatow,
badz wigksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybucji. Ryzyko to moze wptynaé na osiagnigcia znacznie
nizszych marz na sprzedazy inwestycji od pierwotnie zakladanych. Emitent stara si¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez szczegdtowa analizg projektow pod wzgledem tego ryzyka przed rozpoczgciem ich realizacji.

Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zaleza od wielu czynnikow, w tym czynnikéw rynkowych i regulacyjnych. W zwiazku z
tym, ze koszty zwiazane gldwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej maja w znacznym stopniu charakter staty, nie da si¢
ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektrycznej. Spadek cen skupu energii moze wptynaé na znaczacy spadek
wyceny podmiotow celowych i cen ich sprzedazy, co moze wptynaé na pogorszenie si¢ wynikéw finansowych osigganych
przez Emitenta. Emitent nie jest w stanie wyeliminowa¢ tego ryzyka i dotyczy ono wszystkich producentéw energii
elektrycznej.

Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucja energii elektrycznej

Ryzyko to zwigzane jest przede wszystkim z niebezpieczenstwem w szczegoélnosci podczas operowania cigzkim sprzgtem,
dostarczania energii elektrycznej do systemow przesylowych i dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowia
nieodtaczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystapienie takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
Emitenta. Emitent bedzie ogranicza¢ wystapienie powyzszego ryzyka poprzez przeprowadzanie statych przegladow. Ponadto
w celu minimalizacji negatywnego wptywu ziszczenia si¢ tego ryzyka na wyniki finansowe Emitent be¢dzie zawieraé
odpowiednie umowy ubezpieczeniowe.

Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji
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Przy realizacji inwestycji celowych Emitent wystepuje do URE o wydanie promesy koncesyjnej na odsprzedaz energii
elektrycznej z dwuletnim okresem waznosci. W czasie tych 2 lat trzeba zrealizowa¢ budowe farmy wiatrowej,
fotowoltaicznej czy elektrowni wodnej. Po wybudowaniu promesa koncesyjna jest zastgpowana koncesja na odsprzedaz
energii elektrycznej. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zdgzy w tym czasie zrealizowa¢ inwestycji i promesa koncesyjna utraci
waznos¢. Wystapienie tego ryzyka moze wptywac na ograniczenie lub uniemozliwienie realizacje¢ inwestycji polegajacej na
wytwarzaniu, dystrybucji energii elektrycznej w danej lokalizacji oraz obrotu nig, co wplynie negatywnie na wyniki
finansowe Emitenta. Emitent doktada nalezytej starannosci, aby kazdy projekt zostat ukoniczony w planowanym terminie a w
umowach na realizacj¢ inwestycji zawiera kary umowne za opdznienie realizacji inwestycji przez podwykonawcow.

Ryzyko zwiazane ze sprzeciwem zgloszonym do uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 15 lutego 2016 roku

Na dzien publikacji Memorandum, Zarzad wraz z Rada Nadzorcza jest na etapie opracowywania nowej strategii rozwoju
Emitenta uwzgledniajacej dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem nieruchomosci, ktorej wdrozenie jest uzaleznione m.in. od
zarejestrowania zmiany statutu zgodnie tre$cig uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15
lutego 2016 roku. Emitent zwraca uwage, ze petnomocnik akcjonariusza Korneliusza Sawinskiego — Pan Jarostaw
Dzierzanowski zgtosit sprzeciw do powyzszej uchwaty.

Zgodnie z art. 422 §2 pkt 2 ksh akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciw uchwale i zazadat zaprotokotowania sprzeciwu
przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaly. Powodztwo o uchylenie uchwaty
nalezy wnie$¢ w terminie miesiaca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdézniej jednak niz w terminie trzech
miesigcy od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia przez wskazanego powyzej akcjonariusza powoddztwa o
uchylenie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lutego 2016 r., Sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe W przedmiocie zmiany statutu Emitenta do czasu przeprowadzenia rozprawy, a w
przypadku przegrania przez Emitenta sporu dotyczacego uchylenia powyzszej uchwaty, Sad rejestrowy moze odmowié
dokonania zarejestrowanie zmiany statutu, co moze znacznie wydtuzy¢ czas wdrozenia nowej strategii rozwoju Emitenta lub
calkowicie uniemozliwi¢ jej wprowadzenie w zycie.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami wyemitowanymi przez Emitenta

Ryzyko zwiazane z notowaniem akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie kursu akcji i plynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$é akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkoéci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przyszlego ksztaltowania si¢ ceny akcji Emitenta
po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy
akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie duzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 1 § 17¢ ust. 5 Regulaminu ASO:

ena wniosek Emitenta,
ejezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w §15a, § 15b, § 17 —17b, zgodnie z § 17¢
ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
e nalozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisd6w obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w ww. rozdziale,

Organizator ASO moze:

¢ nalozy¢ na niego kar¢ pieni¢zna, przy czym Kkara ta, facznie z kara pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze przekraczac¢ 50.000 zt,
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e zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
o wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu
braku $rodkdéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

5. wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku
srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowiazki okreslone w §15a, § 15b, § 17 —17b, zgodnie z §17¢
ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstalego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta (§ 17¢ ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

¢ nalozy¢ na niego karg pienigzng w wysokosci do 50.000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone w rozdziale V,
Organizator ASO moze:

e natozy¢ na niego kare pienigzng, przy czym kara ta, tacznie z karg pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze przekracza¢ 50.000 zi,

e zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

o wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci akcji Emitenta. Obecnie nie
ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewaé si¢ takiego rozwoju wypadkow, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentow,
ktorych akcje notowane sg na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,
w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Ryzyvko zwiazane z mozliwo$cia niewykonywania lub nieprawidlowego wykonywania obowiazkéw wynikajacych z
przepisow prawa skutkujacych nalozeniem przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
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Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegblnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadkach, gdy emitent nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z
przepisdw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezna w wysokosci do 1.000.000 zt.
Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spotka publiczna nie dopelnia obowiazkow wymaganych prawem, a
w szczegolnosci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze nalozy¢ kare pieniezng w
wysokosci do 1.000.000 zt.

Ryzyko zwiazane z potencjalnym niewykonaniem lub naruszeniem przez Emitenta obowiazkéw okreslonych
w Ustawie o ofercie publicznej oraz Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na spotke
publiczng kary administracyjne, w tym kary pieni¢zne, za niewykonanie obowiazkoéw wynikajacych z przepisow prawa, a w
szczegblnosei obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Art. 96 Ustawy o ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 15a ust. 41 5, art. 20, art. 24 ust. 1 i 3, art. 37
ust. 31 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-9, art. 39 ust. 1i 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie
i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 i 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3
zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i
art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z:

a) art. 38 ust. 7 w zwiagzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

c) art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie, art. 50 i art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie
i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1,2 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 41 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-
31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowigzkowi, wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art.
38b ust. 10 w zwiazku z art. 51 ust. 1, oraz obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie
aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowiazkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 5,
i zart. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie
udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

- Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo natozyé¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest
nakladana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z1, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

W sytuacji, gdy spolki publiczne nie dopehiaja okreslonych obowiazkéw wymienionych w art. 157 i 158 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozy¢ na podmiot, ktéry nie dopehit obowigzkow, kar¢ pieni¢zng do wysokosci
1.000.000 zt albo moze wydaé decyzje o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ obie kary tacznie.
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Ryzyko naruszenia przepisow skutkujace skorzystaniem przez KNF z uprawnien w zakresie zakazu przeprowadzenia
oferty publicznej lub jej wstrzymania

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na

podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

—nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

—zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

—opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa w art. 16, takze w
przypadku gdy z tresci dokumentow lub informacji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publiczne;j,
wynika, ze:

—oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto§ciowych, dokonywana na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy inwestorow,

—istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

—dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktdre to naruszenie moze mieé
istotny wplyw na ocen¢ papieréw wartoSciowych emitenta lub tez w §wietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego lub upadlosci emitenta, lub

—status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papierdw warto§ciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny wplyw na ich oceng.

Ryzyko odmowy wprowadzenia akcji serii D1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Whprowadzenie akcji serii D1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na wniosek Emitenta.
Akcje serii D1 objete zostang wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast samo rozpoczecie notowan Akcji serii D1
bedzie miato miejsce po spelnieniu odpowiednich warunkow, wskazanych w Uchwale Zarzadu GPW.

Zgodnie z § 5 Regulaminem ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzany jest podja¢ uchwate o
wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie
10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta wtasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony wniosek lub zataczone
do niego dokumenty sa niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o$wiadczen lub dokumentow,
bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktérej mowa powyzej, rozpoczyna si¢ od dnia uzupetnienia wniosku lub przekazania
Organizatorowi  Alternatywnego Systemu wymaganych informacji, o$wiadczen lub dokumentow. Organizator
Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem moze okre$li¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentéw
finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe pelne wykluczenie ryzyka z tym zwiazanego, niemniej na Dzien Memorandum w
opinii Emitenta warunki wprowadzenia instrumentoéw finansowych na rynek NewConnect organizowany jako alternatywny
system obrotu sg spetnione.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu ASO wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie mogg by¢ instrumenty finansowe,
oile:

—zostal sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba Ze sporzadzenie tego dokumentu nie jest
wymagane, z zastrzezeniem ust. 2,

—zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

—w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy si¢ postgpowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,

—warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt, w przypadku wprowadzania do obrotu praw do akcji lub praw poboru
akcji, wymog ten stosuje si¢ odpowiednio do akcji, ktore powstang z przeksztalcenia tych praw do akcji oraz do akcji
obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru. Powyzszego wymogu nie stosuje si¢ do akcji, praw do akcji lub praw
poboru akcji emitenta, ktéorego inne akcje lub prawa do akcji zostaly wczesniej wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu bez koniecznosci spetnienia tego wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstagpi¢ od stosowania
powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

W przypadku, gdy Akcje nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, Inwestor bedzie mial ograniczong
mozliwos$¢ sprzedazy objetych AKcji.

Ryzyko niedoj$cia emisji akcji serii D1 do skutku
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Memorandum informacyjne spétki Inventi S.A. Rozdziat 1 — Czynniki ryzyka

Emisja Akcji serii D1 nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
- do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostanie objeta zapisami i nalezycie optacone przynajmniej 31.146.360 Akcji, lub

- Zarzad do dnia 15 sierpnia 2016 r. nie zglosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie obnizenia kapitatu
zaktadowego z jednoczesnym jego podwyzszeniem w drodze emisji Akcji, lub

- uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego z
jednoczesnym jego podwyzszeniem w drodze emisji AKcji.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji uzalezniona jest rowniez od zlozenia przez zarzad
Emitenta o$wiadczenia okreslajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby akcji serii D1
objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie, ktorym mowa powyzej, zgodnie z art. 310 k.s.h., w zwigzku z art. 431 §7 k.s.h.
powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zakladowego po zakonficzeniu subskrypcji akcji serii D1 w granicach okre$lonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D1. Niezlozenie
powyzszego o$wiadczenia przez zarzad Emitenta spowodowaloby niemozno$¢ dojécia do skutku emis;ji akcji serii D1.

Ryzyko zwiazane z subskrypcja i oplaceniem zapisu na akcje serii D1

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetienia formularza zapisu na akcje serii D1
ponosi osoba dokonujgca zapisu. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za
niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne. Ponadto,
niedokonanie wptaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscia zapisu.

Ryzyko redukcji zapiséw dodatkowych

W przypadku Zapisow Dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji serii D1 w tych zapisach przekroczy liczbe Akcji serii D1
pozostajacych do objecia, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli przekroczenie to bedzie znaczace, stopieni
redukcji zapisow rowniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwiazane z wydluzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami Memorandum, po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia
terminu przyjmowania zapisdw, w sytuacji, gdy laczna liczba Akcji objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba
Akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dhuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia
Publicznej Oferty. W przypadku wydhuzeniu terminéw zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci stosowna
informacja w formie komunikatu aktualizujacego. Rodzi to dla Inwestorow ryzyko zamrozenia na ten okres $rodkow
finansowych wniesionych na pokrycie Akcji.

Ryzyko zwiazane ze zgloszonymi sprzeciwami do uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 15 lutego 2016 r.

Emisja akcji serii D1 dokonywana jest na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
15 lutego 2016 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 lutego 2016 r. w sprawie obnizenia kapitalu
zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1 z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
(subskrypcja zamknigta) w ramach oferty publicznej, zmiany Statutu Spétki, ubiegania si¢ o wprowadzenie akeji serii D1 do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
ich dematerializacji i upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych
S.A. W trakcie glosowania nad przyjeciem uchwaty, pelnomocnik akcjonariusza Korneliusza Sawinskiego - Pan Jarostaw
Dzierzanowskiego oraz akcjonariusz Pan Piotr Wrona zglosili sprzeciw do tej uchwaty. Zgodnie z art. 422 §2 pkt 2 ksh,
akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciw uchwale i zazadat zaprotokotowania sprzeciwu przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spolce powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo o uchylenie uchwaty nalezy wnies¢ w terminie miesigca od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty. W
przypadku wniesienia przez wskazanych powyzej akcjonariuszy powddztwa o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lutego 2016 r., Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe akcji serii
D1 i obnizenia kapitatu zaktadowego do czasu przeprowadzenia rozprawy, co moze znacznie wydtuzy¢ czas potrzebny na
zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D1. W przypadku przegrania przez
Emitenta sporu dotyczacego uchylenia powyzszej uchwaty, Sad rejestrowy moze odmowi¢ dokonania zarejestrowanie
obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1.
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Rozdzial 2 — Osoby odpowiedzialne za

Memorandum informacyjne spolki Inventi S.A. informacje zawarte w Memorandum

ROZDZIAL I1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM
2.1. Emitent

Nazwa (firma): Inventi Spéotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: 85-502 Bydgoszcz, ul. Ludwikowo 7

Numer telefonu: + 48 (52) 361 96 80

Adres internetowy: www. inventi-power.pl

E — mail: biuro@inventi-power.pl

REGON: 356313890

NIP: 676-21-94-632

KRS: 0000044204

Do dzialania w imieniu Emitenta uprawnieni Sq:

Piotr Klomfas Prezes Zarzadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto

W nim niczego, co mogtoby wplywaé na jego znacze; g
// F

) A / = —Z~

Piotr Klomfas — Prezes Zarzadu



Memorandum informacyjne spétki Inventi S.A. Rozdziat 3 — Dane o emisji

ROZDZIAL I1I. DANE O EMISJI

3.1. INFORMACJA O EMITOWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

Emitowanych jest nie mniej niz 31.146.360 (trzydziesci jeden miliondw sto czterdziesci sze$¢ tysiecy trzysta sze$édziesiat) i
nie wigeej niz 50.215.560 (pigédziesiat miliondow dwiescie pietnadcie tysiecy pigéset sze§édziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda i tacznej wartodci nominalnej nie nizszej niz
6.229.272,00 zt (sze$¢ milionow dwiescie dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat dwa zlote) i nie wyzszej niz

10.043.112,00 zt (dziesig¢ milionéw czterdziesci trzy tysiace sto dwanascie ztotych).

Na podstawie Memorandum oferowanych jest nie wigcej niz 50.215.560 (pigédziesiat milionow dwiescie pigtnascie tysigey
piecset szesédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda
i facznej warto$ci nominalnej 10.043.112,00 zt (dziesi¢¢ milionow czterdziesci trzy tysiace sto dwanascie ztotych) po cenie
emisyjnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda i tacznej cenie emisyjnej 10.043.112,00 zt (dziesie¢ milionow czterdziesei trzy
tysigce sto dwanascie ztotych).

Akcje nie sa uprzywilejowane, brak jest ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych.

3.2. CELE EMISJI

Planowane wplywy netto z emisji wynosza ok. 9.933.112 zi, przy zaloZeniu objecia przez Inwestorow wszystkich
oferowanych Akcji serii D1.

Emitent zamierza przeznaczy¢ pozyskane §rodki na:
a) 500.000 zt — kapital obrotowy i biezaca dziatalnos¢,

b)  9.433.112 zt — wdrozenie nowej strategii rozwoju Emitenta uwzgledniajacej dziatalno$¢ w obszarze nieruchomosci
w zwiazku ze zmianami i uzupetieniem zakresu dziatalno$ci Emitenta uchwalonymi przez Akcjonariuszy na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 lutego 2016 roku. Informacje na ten temat przedstawione
zostaly w pkt 4.13 niniejszego Memorandum.

Na dzien publikacji Memorandum Emitent nie planuje zmiany celow emisji.

3.3. INFORMACJA O SZACUNKOWYCH KOSZTACH EMISJI

Laczne, szacunkowe koszty emisji Akcji serii D1, przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich oferowanych Akcji w
Zapisach Podstawowych lub Zapisach Dodatkowych, szacuje si¢ na ok. 110 tys. zl, co obejmuje koszty sporzadzenia
Memorandum z uwzglednieniem kosztow doradztwa, koszty przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz inne
koszty (optaty na rzecz instytucji rynku kapitalowego, optaty notarialne, podatki, PCC od podniesienia kapitatu i inne).

3.4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Akcje serii D1 emitowane sa na postawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 lutego 2016 r. w
sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1 z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknigta) w ramach oferty publicznej, zmiany Statutu Spoétki, ubiegania si¢ o
wprowadzenie akcji serii D1 do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji i upowaznienia Zarzadu Spoltki do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lutego 2016 roku zostata podjgta
W nastepujacym brzmieniu:
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UCHWALY NUMER 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
INVENTI S.A. z siedziba w Bydgoszczy
Zz dnia 15 lutego 2016 roku
w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze obnizenia wartosci
nominalnej wszystkich akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu
zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1 z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknieta) w ramach
oferty publicznej, zmiany Statutu Spoiki, ubiegania sie o wprowadzenie akcji
serii D1 do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez
Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji
i upowaznienia Zarzadu Spolki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papierow WartoSciowych S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki Inventi S. A. z siedziba w Bydgoszczy
(»Spoika”), dzialajac na podstawie art. 430 § 1 k.s.h., art. 431 § 4 k.s.h., art. 431 §
1,§2pkt2,8§7 k.s.h. art. 432§ 11 2 k.s.h., art. 433 § 1, k.s.h., art. 436 k.s.h, art.
455 § 1 k.s.h. oraz art. 457 § 1 pkt 1 k.s.h., postanawia, co nastepuje:---------—-----—
§ 1.
1. Obniza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote 6.229.272,00 zt (szesS¢ milionow
dwiescie dwadziescia dziewiec¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat dwa zlote), tj. z kwoty
6.356.400,00 zl (szes¢ miliondw trzysta pie¢dziesiat szesSc¢ tysiecy czterysta zlotych)
do kwoty 127.128,00 zlt (sto dwadziescia siedem tysiecy sto dwadzieScia osiem
ztotych).——- -
2. Obnizenie kapitalu zakladowego mnastepuje przez zmniejszenie wartosci

nominalnej kazdej akcji Spétki z 10,00 zt (dziesieé zlotych) do 0,20 zt (dwadzieScia

1) przeniesienie kwoty uzyskanej z obniZenia kapitalu zakladowego na kapital
rezerwowy, ktory zostanie wykorzystany do pokrycia straty z lat ubieglych oraz------
2) okreslenie wartosci nominalnej jednej akcji w takiej wysokosci, ktora umozliwi
emitowanie akcji nowych emisji po cenie emisyjnej zwigzanej z wycena rynkowa
akcji Spotki.——-- oo

4. Obnizenie nastepuje bez uiszczenia jakichkolwiek splat, zwrotu wkladéw ani

Rozdziat 3 — Dane o emisji
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wyptaty wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy Spolki.-----—-—-----cccmmmmmem -
§ 2.
Tworzy sie osobny kapital rezerwowy i przelewa cala kwote uzyskana z obnizenia
kapitalu zakladowego w wysokodci 6.229.272,00 zt (sze$¢ miliondw dwiescie
dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat dwa zlote) na kapitatl
rezerwowy. Kapital rezerwowy moze byé wykorzystany jedynie na pokrycie strat
Spolki.-- - - e
§ 3.

1. Jednoczesnie z obnizeniem kapitatu zakladowego, dokonanym na podstawie § 1.

niniejszej uchwaly, podwyzsza sie kapital zakladowy Spétki w trybie art. 431 § 2 pkt
2 Kodeksu spélek handlowych w ramach oferty publicznej o kwote nie nizsza, niz
6.229.272,00 zt (sze§¢ milionéow dwiescie dwadzie$cia dziewieé tysiecy dwiescie
siedemdziesiat dwa zlote) i nie wyzsza, niz 10.043.112,00 zl (dziesie¢ milionow
czterdzieSci trzy tysiace sto dwanascie zlotych), z kwoty kapitalu zakladowego
obnizonego na podstawie § 1. niniejszej uchwaly, tj. 127.128,00 zl (sto dwadziescia
siedem tysiecy sto dwadziescia osiem zlotych) do kwoty mnie nizszej, niz
6.356.400,00 zl (szes¢ milionow trzysta piecdziesiat szesc tysiecy czterysta zlotych)
i nie wyzszej, niz 10.170.240,00 zl (dziesie¢ milionéw sto siedemdziesiat tysiecy

dwiescie czterdziesci ztotych). B et B

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje
sie poprzez emisje nie mniej, niz 31.146.360 (trzydziestu jeden milionow stu
czterdziestu szeSciu tysiecy trzystu szes§édziesieciu) i nie wiecej, niz 50.215.560
(piecdziesiat milionow dwiescie pietnascie tysiecy piecset szescdziesiat) akcji

zwyklych na okaziciela serii D1, o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadzie§cia groszy)

kazda.- - - T i
3. Cena emisyjna 1 (jednej) akcji serii D1 wynosi 0,20 zt (dwadzieScia groszy).--------
4. Akcje serii D1 uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015

roku.----------------—- - S e e R

5. Akcje serii D1 beda akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktorymi nie beda zwiazane

zadne przywileje ani ograniczenia.---------------------- e

6. Akcje serii D1 zostana objete wylacznie za wklady pieniezne.-----—------—————--coo-—

7. Wktady pieniezne zostana wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitalu zakladowego.-------------- - - S -
8. Emisja akcji serii D1 zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej

zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h. w ramach oferty publicznej, poprzez zaoferowanie

akcji akcjonariuszom, ktérym shuzy prawo poborul.—--=--===-=-mmmmmmmmmm e

Rozdziat 3 — Dane o emisji
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9. Dzien prawa poboru ustala sie na 1 marca 2016 roku, -—--—--——-————-—omommoo -
10. Za kazda akcje Spolki, posiadana na Kkoniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przyshuguje jedno prawo poboru, przy czym kazde prawo poboru
uprawnia do objecia 79 akcji serii D1. W przypadku, gdy wyliczona na tej podstawie
ilos¢ akcji serii D1 nie bedzie liczbg catkowita, zaokragla sie ja w dol do najblizszej
liczby catkoWite].——====-=mm oo oo
11. Akcje serii D1 beda mialy forme zdematerializowana, w zwiazku z czym
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad do podjecia
wszelkich dzialan zmierzajacych do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie umowy Ilub umow, ktorych
przedmiotem bedzie rejestracja akcji serii D1 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.—----=--=-—--—-moommomme e
12. Walne Zgromadzenie postanawia ubiegaé¢ sie o wprowadzenie akcji serii D1 do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gielde Papieréow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. i zobowiazuje Zarzad Sp6étki do podjecia wszelkich
niezbednych dla realizacji tego celu dziatan.----------—=-—---mommommeem
8 4.
1. W zwiazku 2z obnizeniem Kkapitalu zakladowego 2z jednoczesnym jego
podwyzszeniem zmienia sie § 6 ust. 1 Statutu Spoétki, ktéry otrzymuje nastepujace
D2 €€ == === m o e e e
»,86. 1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej, niz 6.356.400,00 zl (szes&é
milionéw trzysta piecdziesiat szeS¢ tysiecy czterysta zlotych) i nie wiecej, niz
10.170.240,00 zt (dziesie¢ milionéw sto siedemdziesiat tysiecy dwieScie czterdziesci
zlotych) i jest podzielony na nie mniej niz 31.782.000 (trzydziesci jeden milionow
siedemset osiemdziesiat dwa tysiace) i nie wiecej, niz 50.851.200 (pieédziesiat
milionéw osiemset piecdziesiat jeden tysiecy dwiescie) akcji na okaziciela, w tym:----
1) 446.890 (czterysta czterdziesci szedé tysiecy osiemset dziewieédziesiat) akcji

zwyklych na okaziciela serii Al, o wartosci nominalnej 0,20 zl (dwadzieScia groszy)

2) 127.000 (sto dwadziescia siedem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B1,
o warto§ci nominalnej 0,20 zt (dwadzieS§cia groszy) kazda,-------------—————= oo~
3) 61.750 (szescdziesiat jeden tysiecy siedemset pieédziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C1, o wartoSci nominalnej 0,20 zl (dwadzie$cia groszy) kazda,---------
4) nie mniej, niz 31.146.360 (trzydziesci jeden milionéw sto czterdziesci szesc
tysiecy trzysta szesédziesiat) i nie wiecej, niz 50.215.560 (pieédziesiat milionow
dwiescie pietnascie tysiecy piecset szes&cdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii

D1, o warto$ci nominalnej 0,20 zl (dwadziesScia groszy) kazda.------------——-——-—- - ————-

Rozdziat 3 — Dane o emisji
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Akcje zostaly pokryte wkladami pienieznymi.”-----=--=--=--= oo oo
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z art. 430 § 5 Kodeksu spoélek
handlowych niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego
tekstu zmienionego Statutu Spoétki w zwiazku z obnizeniem i podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spoiki, z tym zastrzezeniem, ze Rada Nadzorcza zobowiazana
jest do wprowadzenia do statutu i jego tekstu jednolitego odpowiednich zmian w § 6
ust. 1 ab initio oraz § 6 ust. 1 pkt 4 tak, aby tekst jednolity uwzglednial liczbe akcji
serii D1 oraz ostateczna wysokos§¢ kapitalu zakladowego ustalona przez Zarzad na

podstawie oSwiadczenia, o ktorym mowa w art. 310 § 2 k.s.h. w zwiazku z art. 431 §

§5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spoétki
do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych
z obnizeniem i podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji
serii D1, w tym w szczegoélnosci do okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia
SUbSKRIYPCjimmmmmmmm e m oo

§ 6.
Do obnizenia i podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz utworzenia kapitalu
zaktadowego dojdzie tylko wowczas, jezeli w ramach wykonania prawa poboru
i ewentualnym przydziale na zasadzie art. 436 § 4 k.s.h. objetych zostanie co
najmniej 31.146.360 (trzydziesci jeden milionéw sto czterdziesci sze&é tysiecy
trzysta szesédziesiat) akcji.----------=mmm o m oo

§7.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, z moca obowiazujaca od dnia
rejestracji zmian Statutu Spolki przez sad rejestrowy.------------mmmmmmmmemmm
Po przeprowadzeniu glosowania i przeliczeniu gloséw Przewodniczacy Zgromadzenia
oglosil, ze w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala numer 3 wzielo udziatl
181.410 akgcji, z ktorych oddano 181.410 waznych glosow, co stanowi 100 %
kapitalu zakladowego obecnego na zgromadzeniu, za powzieciem uchwaly
w powyzszym brzmieniu oddano 161.072 glosow, glosow przeciw bylo 20.338,
glosow wstrzymujacych sie nie bylo i oglosit, ze uchwala zostala powzieta.-------—---
Pelmomocnik akcjonariusza Korneliusza Sawinskiego — Pan Jarostaw Dzierzanowski

zglosil sprzeciw do powyzszej uchwaly.----==-=—=- - oo

Akcjonariusz Piotr Wrona zglosil sprzeciw do powyzszej uchwaty.------——--—-—————-————-
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3.5. INFORMACJE O PRAWIE PIERWSZENSTWA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Dotychczasowym akcjonariuszom przyshuguje prawo pierwszenstwa objgcia Akcji. Za kazda 1 (jedna) akcje Spotki
posiadang na koniec 1 marca 2016 roku (dzien prawa poboru) przystuguje 1 (jedno) prawo poboru.

Jedno prawo poboru uprawnia do objgcia 79 AKcji.

3.6. WSKAZANIE PRAWA DO UCZESTNICTWA W DYWIDENDZIE

Akcje serii D1 uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 roku.

Dywidenda wyptacana bedzie w ztotych polskich.

37. INFORMACJA O PRAWACH WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Emitenta, sg okres§lone w przepisach Kodeksu spotek handlowych, w Statucie,
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji
nalezy skorzysta¢ z porady osob uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

Akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela si¢
w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda
z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przyshugiwaly akcje w dniu dywidendy, ktéory moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH).
Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwagg regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyplaty, przesylajac niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz 5 dni roboczych przed dniem dywidendy,
uchwale wlasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyplaty moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia
roboczego po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalaja liczbg papierow
wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci §rodkow pienigznych, ktore powinny zostaé przekazane uczestnikowi
W zwiazku z wyptata dywidendy, taczng kwote naleznego podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktéry powinien zostaé
pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbg¢ rachunkoéw papieréw wartosciowych
prowadzonych dla 0séb bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowiagzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do
dywidendy.

Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza (art. 348 § 4 KSH). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptat¢ dywidendy.
Roszczenie o wyplate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogo6lnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe
wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wilasciwa administracje podatkowa. Obowiazek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez platnika, czy ma zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie migdzynarodowej, czy
tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
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jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy mi¢dzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia
nadptaty izwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego. Poza tym nie istnieja inne
ograniczenia, ani szczegblne procedury zwiazane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy, bgdacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego
i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wilasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitalty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji w stosunku do liczby posiadanych akeji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czgsci
lub w catosci w interesie spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszosécia co najmniej czterech pigtych
glosow; przepisu o konieczno$ci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitalu zakltadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catos$ci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowiazkiem oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwala stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym shuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

Statut Spoiki nie zawiera odrgbnych postanowien w tym zakresie.

Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji (art. 474 KSH)

Statut Spoiki nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w tym zakresie.
Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zbywania Akgcji.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania posiadanych akcji zastawem lub
uzytkowaniem, zwraca si¢ jednakze uwage, iz zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.

AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZYSLUGUJA NASTEPUJACE UPRAWNIENIA ZWIAZANE
Z UCZESTNICTWEM W SPOLCE (UPRAWNIENIA KORPORACYJNE):

Akcjonariuszom Spoiki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni
z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spolki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spolce nie p6zniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bgda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowod ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibg lub oddzial na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogloszeniu o
zwolaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentdéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji
nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie poézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
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uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

- firme (nazwg), siedzibe, adres i pieczgé wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
- liczbg akcji,

- rodzaj i kod akcji,

- firme (nazwg), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowala akcje,

- warto$¢ nominalng akcji,

- imi¢ i nazwisko albo firme¢ (nazwe) uprawnionego z akcji,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

- cel wystawienia za§wiadczenia,

- date i miejsce wystawienia za§wiadczenia,

- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania pelnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby pelnomocnikéw. Zgodnie z art.
411® KSH, akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akeji. Pelnomocnik moze reprezentowaé wigcej
niz jednego akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy
akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej i wykonywania prawa gltosu wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Czlonek zarzadu i
pracownik spotki nie moze by¢ pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki
publiczne;j.

Prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. § 26 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wilasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% udzialu w kapitale zaktadowym. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie moze zwota¢ tez Rada Nadzorcza, w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na 26 dni przed uplywem terminu 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego lub zwotat je na dzien nie
mieszczacy si¢ w tym terminie. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmnigj
potowe ogotu gloséw w spotce moge zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% udzial w kapitale zaktadowym moga zada¢ umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia najpdzniej na 21 dni przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie to winno byé ztozone w formie pisemnej badZ elektronicznej i zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 5 % udziat w kapitale zaktadowym moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pismie lub
za pomoca $rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktoére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zgloszenie
winno zostaé zlozone Spoélce najpoézniej w dniu poprzedzajacym termin Walnego Zgromadzenia. Spoétka niezwlocznie
oglasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie
uchwaty.

Prawo do wytoczenia powo6dztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia, przystuguje:

- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw,

- akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu -
wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
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W przypadku spoiki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przyshuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia sp6lki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzi¢cia uchwaty.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czg$¢ kapitatu zaktadowego,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami.

Prawo do zZadania zbadania przez biegltego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.
Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapic
0 Wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spélce

Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposob okre§lony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art.
428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokohu,
moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papierow warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto§ciowych, imienne §wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego
treéci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:

- firme¢ (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer §wiadectwa,

- liczbg papierow warto$ciowych,

- rodzaj i kod papieru warto§ciowego,

- firme¢ (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

- warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,

- imi¢ i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzib¢ oraz adres posiadacza rachunku papierow wartosciowych,

- informacj¢ o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,

- date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

- cel wystawienia §wiadectwa,

- termin waznosci $wiadectwa,

- w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papierow wartosciowych, byto
niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uplywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to
nowy dokument §wiadectwa,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczgcia
wystawiajacego.

Prawo do zadania wydania dokumentow

Prawo do zadania wydania dokumentéw — odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpozniej na pigtnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).
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Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem Kkosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH)

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przyshugujacych im glosow, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodplatnie poczta
elektroniczna, podajac adres na ktory lista powinna zosta¢ przestana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zloZenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybranag w tym celu komisje,
zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zakltadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokolow oraz zadania wydania poSwiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno§¢ do powzigcia uchwat,
wymieni¢ powzigte uchwaly, liczb¢ glosow oddanych za kazda uchwata i zgloszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy
dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad
powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotéw (421 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli
spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powoddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatal w zlej wierze lub dopuscit si¢ razacego
niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentoéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spotki bezplatnie odpisow dokumentow

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu sp6iki bezptatnie odpisow dokumentow, o ktorych
mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku
podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem Kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7
KSH)

Zarzad obowiagzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych (ksigga akcyjna), do ktorej nalezy
wpisywaé¢ nazwisko i imi¢ albo firme¢ (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do dorgczen, wysokos¢
dokonanych wplat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osob¢ wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okre$lonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznos$ci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rdwniez ujawnienia liczby akcji lub glosow albo liczby
udziatéw lub gloséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 41 6
KSH).

3.8. POLITYKA EMITENTA CO DO WYPLATY DYWIDENDY W PRZYSZEOSCI
Zarzad Emitenta nie przewiduje rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z ewentualnego zysku
wypracowanego w roku 2015 i 2016. Intencja Zarzadu jest bowiem przeznaczanie wypracowanych w tym okresie zyskow na

dalszy rozw¢j Emitenta co, w ocenie Zarzadu, umozliwi budow¢ dlugoterminowego i stabilnego wzrostu wartosci Spotki, z
korzyscia dla jej akcjonariuszy.
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3.9. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery wartoSciowe rozumie si¢ prawa poboru, akcje oraz prawa do akcji.
Celem uzyskania bardziej szczegélowych informacji na temat podatkow od dochodu uzyskiwanego z papieréw
warto§ciowych nalezy skorzysta¢ z porad 0sob i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

Osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa si¢ wedhug
nast¢pujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o pdof:
- podstawe opodatkowania stanowi caly przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,
- przychodu z tytulu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o pdof (art. 30a ust. 7 Ustawy o pdof),
- podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o pdof),
- platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwot¢ podatku z przypadajacej do
wyplaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wlasciwego dla ptatnika urz¢du skarbowego.
Osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym o0séb prawnych odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie
0 pdop:
- podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
- podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawie o pdop), o ile odpowiednia umowa
0 unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej.

Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach
0s0b prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nast¢pujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawie o pdop):
a) wyptacajacym dywidende¢ oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka begdaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktorych mowa w pkt a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,
C) spotka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
0 ktorej mowa w pkt a,
d) odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych jest:
= spolka, o ktorej mowa w pkt b, albo
= zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt b.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych, majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada
udziaty (akcje) w spolce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o pdop,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow.
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodéw (przychodow)
do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o pdop.

Platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktora potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wplaca ja na rachunek wiasciwego dla podatnika urzgedu skarbowego (art. 26 Ustawy

0 pdop).

PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY PRAW POBORU AKCJI, AKCJI
ORAZ PRAW DO AKCJI OFEROWANYCH W PUBLICZNYM OBROCIE
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Osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialow
w spotkach majacych osobowo$¢ prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy
0 pdof). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej
dziatalnoéci gospodarczej (ust. 4). Dochodow (przychoddow) z przedmiotowych tytutdéw nie taczy si¢ z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o pdof, jest:

- réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
Z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 1 14,

- réznica migdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych,
0 ktoérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okres§lonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica mi¢dzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23
ust. 1 pkt 38,

- réznica pomi¢dzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowo$é prawng albo
wktadow w spotdzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz przedsi¢biorstwo lub jego
zorganizowana cz¢$¢ a kosztami uzyskania przychodoéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiagnicta
w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. la pkt
1 Ustawy o pdof, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialow w spotkach majacych osobowosé prawng oraz z tytutu objgcia udziatow
(akcji) w spotkach majacych osobowo$é prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci
innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
0 pdof).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o pdof, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych
podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy réznice pomigdzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objgcie papierow
wartosciowych. Dochod ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach og6lnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o pdop, osoby prawne, ktore dokonaty sprzedazy papieréw warto$ciowych, zobowigzane sa do
wplacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od
poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy

0 pdop.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o pdop zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
za$wiadczenia o siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ
administracji podatkoweyj.

Sprzedaz PDA oraz praw poboru
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Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy PDA oraz prawa poboru nastgpuje wedtug identycznych zasad jak opodatkowanie
dochodéw ze sprzedazy akcji.

PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto§ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkow i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem

polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w §wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy pcc, wynosi 1%.

w mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy pcc, sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:
firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,
- stanowi czynno$¢ cywilnoprawna zwolniong od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, ptatnik, ktéry nie wykonat
cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowig inaczej albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

3.10. UMOWY O SUBEMISJE
Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisje¢ uslugowa lub inwestycyjna.

3.11. ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

a. Wskazanie osob, do ktorych kierowana jest oferta
Akcje oferowane sg wszystkim inwestorom, zarowno rezydentom jak i nierezydentom, z ponizszymi zastrzezeniami:
Zapis Podstawowy
Podmiotami uprawnionymi do subskrybowania Akcji w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

— akcjonariusze Emitenta, ktorzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku papierow
wartosciowych akcje Emitenta i ktorzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje;

—  podmioty, ktore nabyty prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje.
Zapis Dodatkowy

Podmioty bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiggowane na rachunkach papierow wartosciowych akcje
Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednocze$nie zapisu
dodatkowego na Akcje w liczbie nie wickszej niz wielko$¢ emisji Akcji (Zapis Dodatkowy). Akcje objete Zapisem
Dodatkowym, Zarzad Emitenta przydziela proporcjonalnie do zgloszen.

Zapis w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta
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W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru podmioty, ktéorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub
podmioty uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego nie obejma wszystkich Akcji, Zarzad Emitenta moze zaoferowaé
niesubskrybowane Akcje wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych
zaproszen.

b. Terminy oferty
2 marca 2016 r., nie pozniej niz 2 tygodnie Publikacja Memorandum;

przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapisow w wykonaniu prawa poboru

1 marca 2016 r. Dzien ustalenia prawa poboru;

14 marca 2016 r. Rozpoczgceie subskrypcji Akcji;

Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisow
Podstawowych, a takze Zapisow Dodatkowych;

14 marca -18 marca 2016 r.

Planowany przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru i Zapisow
Dodatkowych. Jezeli jednak po rozpoczgciu Publicznej Oferty zostanie
udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych
30 marca 2016 r. przed dokonaniem przydzialu Akcji, o ktéorych Emitent powziat
wiadomo$¢ przed przydzialem, termin przydzialu nie moze przypasc
wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu;

Dzien dokonania przydzialu akcji w wykonaniu | Zamknigcie —subskrypcji  Akcji  w  przypadku  subskrybowania
prawa poboru W wykonaniu prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych wszystkich Akcji;

31 marca - 4 kwietnia 2016 r Przyjmowanie zapisow na Akcje nieobjete Zapisami Podstawowymi
oraz Zapisami Dodatkowymi;

Przydziat Akcji podmiotom, ktore zlozg zapisy w odpowiedzi na
zaproszenie Zarzadu Emitenta. Jezeli jednak po rozpoczeciu Publicznej
Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
5 kwietnia 2016 . okolicznosci  zaistniatych przed dokonaniem przydzialu Akcji,
0 ktorych Emitent powzial wiadomo$¢ przed przydziatem, termin
przydzialu nie moze przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do
publicznej wiadomosci tego aneksu.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz
terminu skladania zapisow na Akcje, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu
aktualizujacego. Komunikat aktualizujacy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostalo
opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianeg0 terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow,
W sytuacji, gdy taczna liczba Akcji objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz liczba Akcji oferowanych w ramach
Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Oferty. W przypadku
wydluzenia termindéw zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu
aktualizujacego. Komunikat aktualizujacy zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.

Przedluzenie terminu przyjmowania zapis6w moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci Memorandum. W przypadku
zmiany terminu przydzialu Akcji, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego nie pdzniej, niz przed terminem przydziatu Akcji. Komunikat aktualizujacy zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku, gdy zmiana podanych wyzej terminéw bedzie miata znaczacy wptyw na ocen¢ Akcji, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum, ktéry zostanie przekazany do
publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.
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c. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skladania zapiséw oraz terminu zwiazania zapisem

Zapisy na Akcje przyjmowane bedg w terminach wskazanych w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. b Memorandum. Podmioty
uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego dokonuja zapisu na Akcje w firmach
inwestycyjnych prowadzacych rachunki papierdéw wartosciowych, na ktérych zapisane maja jednostkowe prawa poboru.
W przypadku podmiotow posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych
W bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje moga by¢ skladane zgodnie z zasadami skladania zlecen przez klientow
takiego banku.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego dokonuja zapisu na Akcje w firmach inwestycyjnych prowadzacych dla
nich rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym posiadaly zaksiggowane akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru lub w firmach inwestycyjnych realizujacych zlecenia klientdéw bankéw depozytariuszy prowadzacych rachunki, na
ktorych zapisane miaty akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Dopuszczalne jest skladanie wielokrotnych zapisow zaréwno Zapisow Podstawowych jak i Zapisow Dodatkowych,
z zastrzezeniem, ze laczna liczba Akcji wynikajaca ze zlozonych Zapisow Dodatkowych bedzie nie wigksza niz liczba
oferowanych Akcji. Ztozenie wielokrotnie zapisu bedzie traktowane jako zlozenie zapisu na laczna liczbe Akcji wynikajaca
z kolejnych zapisow. Zapis Dodatkowy na wigksza liczb¢ Akcji niz liczba Akcji oferowanych bedzie niewazny.

W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wicksza liczb¢ Akcji niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona tylko taka
liczba Akgji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru.

Nadptacona kwota zostanie Inwestorowi zwrdcona na warunkach, o ktérych mowa w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. g
Memorandum.

Zwraca si¢ uwagg Inwestorom, ze Zapis Podstawowy 1 Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach,
z zachowaniem warunkow podanych w art. 436 KSH.

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do zlozenia Zapisu Dodatkowego nie obejma wszystkich Akcji, Zarzad Emitenta moze zaoferowaé
niesubskrybowane Akcje wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych
zaproszen. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o zlozone zapisy.

Zapisy na Akcje w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta przyjmowane bgda w punktach obstugi klienta nalezacych do firmy
inwestycyjnej z ktorg Emitent zawrze umowe¢ przed rozpoczeciem oferowania akcji w ramach zaproszen zarzadu. W
przypadku zamiaru Inwestora zapisania przydzielonych mu Akcji na wybranym rachunku papierow warto$ciowych,
konieczne jest ztozenie przez Inwestora dyspozycji deponowania Akcji.

Zapis na Akcje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis i Inwestora.

Wzér formularza zapisu zostal zamieszczony w zataczniku nr 4 do Memorandum.

Zapisy na Akcje sktadane przez zarzadzajacego cudzym portfelem papierow wartosciowych beda traktowane jako zapisy
tych, w imieniu ktorych zarzadzajacy sktada zapis. Zarzadzajacy moze ztozy¢ jeden formularz zapisu, dotaczajac do niego
liste Inwestoréw, ktorych dotyczy zapis. Lista musi zawiera¢ w odniesieniu do kazdego Inwestora co najmniej dane
wymagane w formularzu zapisu, ktdorego wzor znajduje si¢ w zatagczniku 4 do Memorandum musi zosta¢ podpisana przez
osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym portfelem papieréw warto§ciowych na zlecenie.

Zapis na Akcje jest nieodwolalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia zapisu na Akcje lub dyspozycji
deponowania Akcji (tacznie z nieprzydzieleniem akcji) ponosi Inwestor.

Mozliwe jest tez sktadanie zapisow na Akcje za posrednictwem Internetu lub innych mozliwych do wykorzystania srodkow
technicznych, jezeli taka mozliwo§¢ dopuszcza regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy oraz nie stojg one
W sprzecznosci z zapisami Memorandum. W takim przypadku Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z firma
inwestycyjna, gdzie bedzie sktadat zapis na Akcje. Umowa taka powinna w szczegdlno$ci zawieraé upowaznienie firmy
inwestycyjnej lub jej pracownikow do ztozenia zapisu na akcje w imieniu Inwestora.

Inwestorzy sktadajacy zapis na Akcje powinni go optaci¢ zgodnie z zasadami przedstawionymi w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. d
Memorandum.

Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapis na Akcje sa nim zwigzani do dnia przydziatu Akcji, wskazanego w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. b
Memorandum. Zapis przestaje wigza¢ Inwestorow w przypadku niedojscia emisji do skutku.
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d. Wskazanie zasad, miejsc i terminow dokonywania wplat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty
W oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Zapisy na Akcje powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji objetych danym zapisem i ceny
emisyjnej. Wplata na Akcje, na ktore Inwestor sktada Zapis Podstawowy lub Zapis Dodatkowy, powinna by¢ uiszczona
najpdzniej w momencie sktadania zapisu. Wptat na Akcje mozna dokonywa¢ wytacznie w polskich ztotych.

Whptata na Akcje, na ktore Inwestor sktada zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu, powinna by¢ dokonana do ostatniego dnia
przyjmowania zapisow na Akcje nicobjete w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych na wydzielony
rachunek domu maklerskiego z ktorym Emitent zawrze umowg przed rozpoczgciem oferty Akcji w ramach zaproszen
zarzadu, chyba ze optacenie Akcji nastapi w drodze umownego potracenia dwoch wymagalnych wierzytelnosci pienig¢znych.

Przez wptatg w pelnej wysoko$ci rozumie si¢ kwote rowna iloczynowi liczby Akcji objetych zapisem i ceny emisyjnej
Akgcji.

Akcje optacane sa3 w formie wkladéw pienieznych. Nalezne wplaty z tego tytulu powinny by¢é wnoszone w sposob
akceptowany przez firme inwestycyjna przyjmujaca zapis.

Optacenie Akcji przez Inwestoréow do ktorych skierowane zostato zaproszenie zarzadu bedacych wierzycielami Emitenta
moze nastapi¢ w drodze umownego potracenia dwoch wierzytelnosci pienigznych — wierzytelnosci Inwestora wobec
Emitenta z wierzytelnoscia Emitenta wobec Inwestora o wptate wktadu gotdéwkowego na pokrycie Akcji Oferowanych w
ramach zaproszen zarzadu, powstatej z chwilg zlozZenia zapisu na Akcje. Umowne potracenie wierzytelnosci, zgodnie z
ktérym dojdzie do wzajemnego umorzenia wierzytelnosci do wysokosci co najmniej réwnej kwocie wptat na Akcje
Oferowane danemu Inwestorowi w ramach zaproszen zarzadu, oznacza dokonanie wptaty na Akcje Oferowane w ramach
zaproszen zarzadu. Umowne potracenia wierzytelnodci pieni¢znych (optacenie Akcji) winny by¢ dokonane w momencie
sktadania zapisu. Umowne potracenie nastepuje zgodnie z art. 14 § 4 KSH. Potwierdzeniem dokonania wptaty na akcje
bedzie oswiadczenie Inwestora o wyrazeniu zgody na umowne potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienigznych.

Wplaty na Akcje nie podlegaja oprocentowaniu. Zwraca si¢ uwagg, iz zapis bedzie optacony prawidlowo, jezeli wptata
W pelnej wysokos$ci zostanie zaksiggowana na rachunku biura przyjmujacego zapis w terminach wskazanych wyzej. Oznacza
to, iz Inwestor (w szczegdélnosci w przypadku wplaty przekazem lub przelewem, jak réwniez wptat przy wykorzystaniu
kredytéw bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzglgdniajacym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynno$ci. Zaleca si¢, aby Inwestor zasiggnat informacji
w zakresie czasu trwania okre§lonych czynno$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wlasciwe czynnosci
uwzgledniajac czas ich wykonania.

Inwestor dokonujacy wplaty na Akcje za posrednictwem banku, powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscig pobierania przez bank
prowizji od wptat gotdowkowych lub od przelewow.

Zwraca si¢ uwage, ze dokonanie wplaty niepelnej skutkowaé be¢dzie nieprzydzieleniem zadnej Akcji.

e. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu
wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne

Jezeli po rozpoczgciu subskrypcji zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci aneks do Memorandum, osoba, ktora
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od
skutkow prawnych zapisu nastepuje przez o§wiadczenie na pisSmie ztozone w dowolnym punkcie obshugi klienta firmy
inwestycyjnej, ktora przyjela zapis na Akcje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu, o ile Emitent nie
wyznaczy terminu dtuzszego. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostgpniany w zwiazku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktoérych Emitent powziat
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydzialu Akcji, lub w zwiazku z czynnikami, ktdre zaistniaty lub o ktorych Emitent powziat
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Akcji. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie, do ktorej przystuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji w celu umozliwienia Inwestorowi
uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

f. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych
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Przydziat Akcji zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w rozdziale 3, pkt 3.11 lit. b
Memorandum. Przydzial Akcji nastapi w oparciu o przyjete zapisy, z zastrzezeniem warunkow wskazanych w rozdziale 3,
pkt 3.11 lit. ¢ Memorandum.

Osobom sktadajacym zapisy na Akcje w wykonaniu prawa poboru przydzielona zostanie pelna liczba Akcji wynikajaca ze
skutecznie zlozonego przez nich i w pelni optaconego Zapisu Podstawowego, nie wigcej jednak niz wynika z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapisow Podstawowych pozostang nieobjete Akcje,
Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji, na jaka zostang ztozone Zapisy
Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Zapisami Podstawowymi Akcji, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow
Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje kilku Inwestorom
facznie. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone Inwestorom kolejno, poczawszy od tych, ktorych
Zapisy Dodatkowe obejmowaty najwigkszg liczbe Akcji, po jednej Akcji, az do przydzielenia wszystkich Akcji pozostatych
w wyniku nie przydzielenia utamkowych czegéci Akcji. W przypadku gdy zastosowanie powyzszych kryteriow bedzie
niemozliwe, w szczegdlnosci gdy Zapisy Dodatkowe obejmuja taka sama liczb¢ Akcji, o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez zlozenie
Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta b¢dzie mogt zaoferowaé nieobjete Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom.
Inwestor, ktoremu Zarzad zaoferowal Akcje niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych,
bedzie mogt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pozniej niz przed koficem Publicznej Oferty. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany wedlug uznania Zarzadu, w oparciu o zlozone zapisy.

g. Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

Jezeli w wyniku przydziatu Akcji dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czgéci Akcji, na ktére Inwestor ztozyl zapis, na
skutek redukcji Zapisow Dodatkowych, ztozenia Zapisu Podstawowego na liczb¢ Akcji wigksza niz wynikajaca z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru lub zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, jak rowniez W przypadku
wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos$¢ zwrotu czgséci lub catosci wplaconej kwoty, wplacona przez Inwestora
kwota zostanie zwrdcona zgodnie z § 142 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Ww. przepis stanowi, ze KDPW
zwroci uczestnikom systemu rozliczeniowego KDPW nadptaty w terminie dwoch dni roboczych od dnia dokonania
przydziahu.

Zwrot $rodkow pieni¢znych Inwestorom, w tym rowniez sktadajagcym zapisy w oparciu o zaproszenia Zarzadu, dokonany
zostanie w sposOb okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

h. Wskazanie przypadkéw, w ktérych oferta moze nie doj$s¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja Akcji serii D1 nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
- do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostanie objeta zapisami i nalezycie optacone przynajmniej 31.146.360 Akcji, lub

- Zarzad do dnia 15 sierpnia 2016 r. nie zglosi do Sadu Rejestrowego wniosku 0 zarejestrowanie obnizenia kapitatu
zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji, lub

- uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego z
jednoczesnym podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji.

Emitent nie przewiduje odstapienia od oferty Akcji.

i. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobu
i terminu zwrotu wplaconych kwot

Po zakonczeniu subskrypcji, informacja o jej wyniku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego za posrednictwem systemu EBI. W przypadku niedojscia Publicznej Oferty do skutku, ogloszenie w tej sprawie
zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po zamknigciu Publicznej Oferty w sposob, w jaki byto opublikowane Memorandum,
a dodatkowo w siedzibie Emitenta. W przypadku niedojscia emisji Akcji do skutku wptacona przez Inwestora kwota zostanie
zwrocona zgodnie z § 142 ust. 2 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW. Ww. przepis stanowi, ze KDPW zwroci
uczestnikom systemu rozliczeniowego KDPW kwoty odpowiadajace wplata na Akcje w terminie dwoch dni roboczych od
dnia otrzymania od Emitenta informacji, ze emisja nie doszta do skutku.
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Zwrot srodkow pienigznych Inwestorom sktadajacym zapisy w oparciu o zaproszenia Zarzadu, dokonany zostanie w sposob
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktérym mowa powyzej.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jezeli Emitent nie dopelni obowigzku zgloszenia uchwaly o obnizeniu kapitalu zakladowego z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru Sadowego w terminie sze$ciu miesi¢cy od dnia podjgcia przez
Walne Zgromadzenie uchwaly o obnizeniu kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji, stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego za
posrednictwem systemu EBI. Wptacone kwoty zostang zwrdocone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania si¢
ogloszenia, o ktorym mowa powyze;j.

Jezeli sad odméwi zarejestrowania emisji Akcji, stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego. Informacja zostanie przekazana niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin, po powzigciu
przez Emitenta wiadomosci. Wplacone kwoty zostang zwrocone bez odsetek i odszkodowan Inwestorom przed uptywem
miesiaca, liczac od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu o odmowie rejestracji.

j. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu

Emitent nie przewiduje odstapienia od przeprowadzenia oferty ani jej odwotania.
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ROZDZIAL 1V. DANE O EMITENCIE

4.1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa (firma): Inventi Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: 85-502 Bydgoszcz, ul. Ludwikowo 7
Numer telefonu: + 48 (52) 361 96 80

Adres internetowy: www. inventi-power.pl

E — mail: biuro@inventi-power.pl

REGON: 356313890

NIP: 676-21-94-632

KRS: 0000044204

4.2. CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT
Emitent dziala na podstawie prawa polskiego. Podstawa prawng dzialalno$ci Emitenta jest w szczegdlnosci Kodeks Spotek

Handlowych. Emitent dziata takze w oparciu o Statut Emitenta.

4.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAE POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Spotka swoja dziatalno$¢ rozpoczeta we wrze$niu 2001 roku pod nazwg MEDICAL RATING - SYSTEMY OCENY W
OCHRONIE ZDROWIA S.A. W dniu 17 wrzesnia 2001 r. Sad Rejonowy w Gdansku dokonal wpisu Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000044204. W grudniu 2005 roku Sad Rejonowy dla Gdansk-Pétnoc w Gdansku
dokonat rejestracji zmiany nazwy Emitenta na INVENTI Spoétka Akcyjna.

4.5. HISTORIA EMITENTA

2001 Zawigzanie spotki MEDICAL RATING - SYSTEMY OCENY W
OCHRONIE ZDROWIA S.A. z siedziba w Sopocie, o kapitale
zaktadowym 500 000,00 PLN

Przyjecie modelu ratingowego dla placowek medycznych, opracowanie
unikalnego know-how

2002 Zawarcie umowy z ogdlnopolskim dziennikiem ,,Rzeczpospolita” na
wykonanie rankingu jednostek stuzby zdrowia w Polsce

2006 Zmiana nazwy Spotki na INVENTI S.A., przeniesienie siedziby do
Bydgoszczy, zmiana przedmiotu dziatalno$ci przedsigbiorstwa

2007 Usuniecie z przedmiotu dzialalnosci przedsigbiorstwa elementéw

zwigzanych z branza medyczng i dodanie pelnego zakresu obstugi oraz
consultingu zwigzanego z rynkiem energetycznym

2008 Otrzymanie koncesji na obrot energia elektryczng
Nawigzanie wspotpracy consultingowej ze spotkami energetycznymi

Nawiazanie wspotpracy z BIOPOWER S.A. z siedzibg w Warszawie
w celu wspolnego prowadzenia projektow obejmujacych biogazownie

Opracowanie wlasnego know-how dotyczacego tworzenia grup
bilansujacych zarzadzania energia
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Zakup spolki Kaszubskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.

2009

Przystapienie do 1zby Gospodarczej Ekorozwoj
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 1 050 000,00 PLN
Zakup elementéw projektu Farmy Wiatrowej Swietlino, tj. zakup

istniejacej juz umowy przylaczeniowej oraz umowy na dzierzaweg
gruntéw pod sitownie wiatrowe

2010

Wykonanie ekspertyzy wptywu przylaczenia Farmy Wiatrowej Bytow
na sie¢ elektroenergetyczng

Zlozenie  wniosku o  wydanie  Technicznych =~ Warunkow
Przytaczeniowych dot. Farmy Wiatrowej Bytow do PSE-Operator S.A.

Utworzenie spotki Farmy Wiatrowe Swietlino Sp. z 0.0. Zgodnie z
raportem biezacym EBI nr 13/2015 Farma Wiatrowa Swietlino —
projekt w formie spotki celowej zostal sprzedany. Z uwagi
niewyptacalno$ci  kontrahenta Emitent odstapit od umowy
realizacyjnej.

Sprzedaz udzialow spotki Kaszubskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.
Grupie Kokoschka Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszom INVENTI S.A.

Zawarcie umowy realizacyjnej na Farm¢ Wiatrowa ,,Bytow I” o mocy
100 MW z Grupa Kokoschka Sp. z o.0.

Rozpoczgcie prac nad nowymi farmami wiatrowymi (m.in.
Matociechowo, Minikowo). Zgodnie z raportem biezacym EBI nr
13/2015 projekt Farma Wiatrowa Matociechowo nie zostat rozwinigty
z uwagi na problemy wlasnosciowe oraz nieprzychylno§¢ wiadz
samorzadowych do wybranej lokalizacji. Natomiast Projekt Farma
Wiatrowa Minikowo nie zostal rozwinigty z uwagi na problemy w
trakcie prowadzenia negocjacji wynikajace ze struktury prawno-
administracyjnej Uniwersytetu Technologiczno-Przyrodniczego w
Bydgoszczy.

2011

Podpisanie notarialnych umoéw dzierzawy z wlascicielami gruntéw na
29 lat pod alokacje sitowni wiatrowych projektu ,,.Bytow I”

Utworzenie spotki Farma Wiatrowa Kaszuby Sp. z o0.0. w celu
realizacji projektu Farma Wiatrowa ,,Bytow 11"

Przygotowanie do uczestnictwa w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect

2012

Zawarcie umowy z partnerem branzowo-finansowym Agrowind Sp. z
0.0.,, na mocy ktorej czes¢ aktywow projektu Farma Wiatrowa ,,Bytow”
nalezacych bezposrednio do INVENTI S.A. zostata sprzedana na rzecz
kontrahenta Agrowind Sp. z 0.0.

Wprowadzenie akcji serii G Spoétki do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect

Wyznaczenie pierwszego dnia notowan akcji serii G Spotki na 15
czerwca 2012 roku- debiut Spotki na rynku NewConnect

Zawarcie w dniu 21 czerwca 2012 roku listu intencyjnego z litewska
firma GWM Collection of Industries Ltd. z siedzibg w Wilnie,
precyzujacego zasady wspotpracy i okreslajacego sposob

wspdlnego postepowania W zakresie przygotowania strategicznych
powigzan kapitatowych i kooperacyjnych, w realizacji projektow
energetycznych pomigdzy INVENTI S.A. a jednym z wiodacych
chinskich koncernéw energetycznych, reprezentowanych w fazie
negocjacji przez GWM Collection of Industries Ltd. Przedmiotowy list
intencyjny doprowadzit do nawigzania kontaktu oraz podpisania
porozumienia (raport biezacy EBI nr 40/2012) z chinskim koncernem
North China Power Engineering (NCPE). Zgodnie z raportem biezacym
EBI nr 13/2015 Emitent poinformowat o wstrzymaniu projektu. NCPE
wstrzymato si¢ z wejSciem w powyzsze projekty do czasu uzyskania
wyzszego ich stopnia zaawansowania oraz wyklarowania si¢ sytuacji
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prawnej w Polsce dotyczacej OZE. Z uwagi na wprowadzane zmiany w
prawie dotyczacym wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych, a takze
braku mozliwosci (z uwagi przejscia na system aukcyjny) wyliczenia
odpowiednich ~ wskaznikow ekonomicznych ~ umozliwiajacych
sprawdzenie optacalno$ci duzych projektow OZE, Emitent wstrzymat
projekty duzych farm wiatrowych, co jest rownoznaczne z
wstrzymaniem wspolpracy z NCPE (a posrednio z GWM jako
przedstawicielem NCPE). Che¢ realizacji przedsigwzigcia jest
podtrzymana przez Emitenta, aczkolwiek uzalezniona od mozliwosci
oszacowania ekonomicznego uzasadnienie inwestycji, co bedzie
mozliwe po wejSciu w zycie systemu aukcyjnego i poznaniu
usrednionych cen sprzedazy.

Wprowadzenie w dniu 26 lipca 2012 roku akcji zwyktych serii H Spotki
do obrotu na rynku NewConnect

Zbycie w dniu 31 lipca 2012 r. aktywoéw w postaci 100% udzialow w
Spoélce Specjalnego Przeznaczenia - posiadajacej elementy projektu
elektrowni wiatrowej o mocy 4,6 MW.

Zawarcie w dniu 31 lipca 2012 roku ze Spoétka Industry& Modemn
Energy Group Sp. z 0.0. umowy realizacyjnej na dokonczenie projektu
elektrowni wiatrowej o mocy 4,6 MW oraz pelnienie obowigzkow
Inwestora zastgpczego na budowg ,,pod klucz" przedmiotowej farmy.
Warto$¢ inwestycji szacowana jest na poziomie 30 min PLN przy
warto$ci kontraktu za $wiadczone ushugi z Nabywca tj. Industry &
Modern Energy Group Sp. z 0.0. opiewajacego na kwote 2 900 tys. PLN.

Wyznaczenie pierwszego dnia notowan akcji serii H Spotki na 6 sierpnia
2012 roku

Podpisanie w dniu 18 wrzeénia 2012 r. z Gming Sierakowice, powiat
kartuski, Listu Intencyjnego dotyczacego wspolpracy w zakresie
administracyjnoprawnych aspektow budowy farmy wiatrowej o
planowanej mocy 154 MW

Podpisanie 20 wrzesnia 2012 r. podobnego Listu Intencyjnego z gming
Suleczyno w powiecie kartuskim

Podjecie w dniu 1 pazdziernika 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie INVENTI S.A. uchwal w sprawie m.in. nowej emisji
akcji serii I Spoltki, Programu Motywacyjnego dla cztonkdéw organdw
Spotki, kadry  zarzadzajacej, kluczowych  pracownikéw i
wspotpracownikow Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego w wyniku emisji warrantéw subskrypcyjnych. (raport
biezacy nr 35/2012 z dnia 2.10.2012)

Podpisanie w dniu 10 pazdziernika 2012 r. Listu Intencyjnego z gmina w
powiecie  koszalinskim, dotyczacego wspotpracy w  zakresie
administracyjno-prawnych aspektéw budowy nowej farmy wiatrowej o
mocy do 100 MW

Nabycia akcji wlasnych serii F. (raport biezacy 43/2012 z dnia
23.11.2012)

Spotka INVENTI S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku zlozyla
Oswiadczenie o przystapieniu do Agrowind sp. z 0.0. oraz objg¢ta W tej
spotce udziaty o tacznej wartosci nominalnej rownej 62 500 zt.

W dniu 6 grudnia br. Spotka zawarla List Intencyjny ze spotka
Fotowoltaika sp. z 0.0. z siedziba w Radzyniu Chelminskim, precyzujac
zasady wspolpracy i zobowigzujacy obie strony do okre§lenia w
przysztych umowach bilateralnych, w sposob szczegdlowy i wzajemnie
wigzacy, praw i obowiazkow wynikajacych z realizacji wspdlnych celow
biznesowych.

Zawarcie umowy z Industry&Modern Energy Group Sp. z 0.0. na
realizacje generalnego wykonawstwa projektu farmy wiatrowe;j.
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Powotanie spolki celowej pod firma PV Maker Sp. z o.0., w ktorej
INVENTI S.A. objeta 80% udziatow. Spotka zostala powotana do
projektowania, budowy i eksploatacji farm fotowoltaicznych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego INVENTI S.A. o kwote
625 000 zt (szesc¢set dwadziescia piec tysigey ztotych) w wyniku emisji
6 250 000 (szesciu miliondow dwustu pigédziesigciu) akcji zwyktych na
okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda. W
wyniku rejestracji kapitat zaktadowy wynidst 2 323 200 zt.

Sprzedaz 20% udziatéw posiadanych przez INVENTI S.A. w spolce
zaleznej Farmy Wiatrowe Kaszuby Sp. z 0.0. w dniu 21 grudnia 2012
roku za kwote 535 000 zi. Nowym udzialowcem jest firma POSEYIX
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

2013

Zawarcie porozumienia ze spotka SUNGEN Power GmbH w dniu 7
stycznia dotyczacego ,,obustronnej umowy o zachowaniu poufnosci”. Na
mocy porozumienia Emitent jest zobowiazany do zachowania poufnosci,
co do szczegdtow prowadzonych negocjacji dotyczacych sposobu i
zakresu wspOlpracy, ktore ostatecznie zawarte beda w umowie
zasadniczej. Podpisanie umowy o zachowaniu poufnosci dato mozliwosé¢
Emitentowi zapoznania si¢ z technologia SUNGEN dotyczaca paneli
fotowoltaicznych, a takze poznania pelnych cennikéw. SUNGEN jest
dostawcg paneli fotowoltaicznych i podpisanie umowy wiasciwej nastapi
w momencie realizacji inwestycji opartej na technologii SUNGEN.

Nabycie w dniu 14 lutego 2013 roku 60 udziatéw spotki Hydropower
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy o wartosci nominalnej 30.000 zt, za
kwote 300.000,00 zl, stanowiacych 60% kapitalu zakladowego oraz
dajacych 60% gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow Hydropower Sp. z
0.0.

Wprowadzenie w dniu 22 lutego 2013 roku akcji zwyktych serii A, Ei F
Spotki do obrotu na rynku NewConnect

Nabycie w dniu 28 lutego 2013 roku przez spotke zalezng od Emitenta -
Hydropower Sp. z 0.0. 25.000 udziatlow spotki MEW Dobroszéw Sp. z
0.0. z siedziba w Nowej Soli o wartosci nominalnej 1.250.000 zi, tj.
25.000 udziatow po 50 zt kazdy, za kwote 5.000.000,00 zt, stanowiacych
100% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 100%
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow MEW Dobroszéw Sp. z 0.0. W
wyniku nabycia udziatbw Hydropower Sp. z o0.0. stata si¢ podmiotem
dominujacym w stosunku do spotki MEW Dobroszow Sp. z 0.0. W 2014
roku Spoétka Hydropower Sp. z 0.0., w uzgodnieniu z Emitentem — jako
dominujgcym udziatowcem, zdecydowata si¢ na odstapienia od uméw
nabycia udziatow MEW Dobroszéw Sp. z 0.0. z dnia 28 lutego 2013
roku z powodu nieuzyskania do dnia dzisiejszego przez Zarzad spotki
MEW Dobroszéw Sp. z 0.0. zezwolenia wodnoprawnego stanowigcego
warunek sine qua non dla uzyskania pozwolenia budowlanego.

Zawarcie w dniu 5 marca 2013 roku obustronnej umowy o zachowaniu
poufnosci (oryg. "Mutual non-disclosure agreement") z firma GAMESA
EOLICA S.L.. Podpisanie umowy o zachowaniu poufnosci dato
mozliwo$¢ Emitentowi zapoznania si¢ z technologia Gamesa Eolica
dotyczaca turbin wiatrowych, a takze poznania pelnych cennikow.
Gamesa Eolica jest jednym z czotowych producentow i dostawcow
turbin wiatrowych, wlasciwe umowy zostang zawarte w momencie
realizacji projektu opartego o technologi¢ stosowana przez Gamesa
Eolica.

Zawarcie w dniu 11 marca 2013 roku Listu Intencyjny ze spotka Farma
Wiatrowa Centrum N Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, okreslajacy w
sposob szczegotowy forme zaangazowania kapitalowego w spotke
Farma Wiatrowa Centrum N Sp. z 0.0. Emitent utrzymuje kontakt z
zarzgdem Farma Wiatrowa Centrum N Sp. z 0.0., aczkolwiek z uwagi na
przedluzajaca si¢ faz¢ badawcza projektowanych turbin oraz nie
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wypelnienie si¢ zapewnien rozwoju turbiny hybrydowej, podchodzi
sceptycznie do zaangazowania si¢ kapitalowego w ten projekt. Trwaja
rozmowy dotyczace zmiany formy wspotpracy, w ktorej Emitent nie
bedzie angazowat si¢ kapitalowo

Zawarcie w dniu 18 marca 2013 roku Umowy przedwstepnej pod
warunkiem ze spotka specjalnego przeznaczenia zawigzang w celu
realizacji projektu farmy wiatrowej o mocy 6 MW na terenie
wojewodztwa mazowieckiego. Przedmiotem Umowy zawartej pomiedzy
Emitentem a spotka celowa jest przystapienie przez Emitenta do
realizacji projektu pod warunkiem nabycia przez INVENTI S.A. praw
wilasnosci do kompletnego projektu farmy wiatrowej o mocy 6MW i
otrzymania przez Emitenta kwoty w wysokosci 6.000.000,00 zt. W
chwili, gdy zostanie spelniony wyzej okreslony warunek Emitent
zobowigzat si¢ do zawarcia Umowy dotyczacej realizacji i uruchomienia
ww. farmy.

Zawarcie w dniu 27 marca 2013 roku "Umowy Ramowej" ze spotka
Topo Wind Energia S.A. wyznaczajacej zasady sporzadzania umow
szczegotowych pod wspdlne przedsiewzigecia oraz zasady realizacji
inwestycji pomigdzy Topo Wind Energia S.A. a Emitentem.

Zawigzanie w dniu 8 maja 2013r spotki pod firma DEVELOPMENT -
WIND ENERGY Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia z kapitatem
zaktadowym 5.000,00 PLN, w ktorej INVENTI S.A. obje¢ta 60%
udziatow.

Otrzymanie w dniu 24 czerwca 2013 r. od Prezesa Urzgdu Regulacji
Energetyki koncesji na obrdt na obrét energia elektryczng na okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej.

Zawarcie w dniu 15 lipca 2013r. umowy inwestycyjnej z Global Energy
S.A. na mocy ktorej strony ustality prawa i obowigzki Spotki Global
Energy S.A. jako przysztego wspolnika INVENTI S.A.

Zawarcie w dniu 30 wrzesnia 2013 r umowy ramowej o wspotpracy z
Generatorem OZE S.A. Celem Umowy ramowe;j jest wspolna realizacja
przez Strony projektow zwiazanych z Odnawialnymi Zrodtami Energii,
jak rdwniez systemoéw umozliwiajacych optymalizacj¢ zuzycia energii.

Zawarcie w dniu 23 grudnia 2013 roku Umowy Ramowej Wspolpracy z
Einstein Energy Systems INSTITUTE LLC (dalej: EESI). Celem
Umowy Ramowej Wspoélpracy jest okre§lenie zasad i1 obszaru
kooperacji. Zakres wspolpracy zgodnie z przedmiotowg zawiera w
szczegolnoscei ze:

- EESI bedzie reprezentowato Inventi na terenie USA.

- Inventi bgdzie reprezentowato EESI na terenie Polski.

EESI rozpocznie pozyskanie firm amerykanskich, ktore beda mogtly
wspotpracowaé z Inventi, badz tez podmiotami wskazanymi przez
Inventi.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie zostaly
realizowane punkty umowy ramowej. Przedmiotowa umowa nie ma
wpisanego okresu zakonczenia wspolpracy, dlatego tez kazde z dziatan
moze zosta¢ wykonane w przysztosci. Przyczyna niezrealizowania
punktow jest duze zaangazowanie prezesa EESI w dzialalno$¢ naukowa
w ostatnim czasie. Emitent pozostaje w kontakcie z Zarzadem EESI i
jednak nie jest w stanie okresli¢ czy powyzsza umowa ramowa zostanie
efektywnie wdrozona

2014

26 lutego 2014 roku zostata podpisana umowa (No. 2013-1-PL1-
LEOOQ5-37536) pomiedzy Bydgoska Szkola Wyzsza  (jako
koordynatorem projektu), a Emitentem dotyczaca wspotpracy w
projekcie "European Training Programme on Energy Efficient
Renovation of Old Buildings - ETEROB", stanowiacym element
programu “Leonardo da Vinci Transfer of Innovation Project in the
framework of the Life Long Learning Programme 2007-2013". Na dzien
publikacji Memorandum projekt jest na etapie koncowym szkolenia i
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rozpoczgcia wdrozenia kursow pilotazowych w Polsce, Hiszpanii,
Czechach oraz Wtloszech. Emitent bral udziat w opracowywaniu
materialu  kursow (przygotowanych na 270 godzin), ktére beda
transferowane do innych krajow bioracych w projekcie udziat. Projekt
zakonczyl si¢ 21 stycznia 2016 roku.

25 marca 2014 roku, zostata podpisana Umowa o poufnosci z Fundacja
Centrum Badan i Ochrony Srodowiska Cztowieka HABITAT. Niniejsza
umowa otwiera wspolpracg przy wdrazaniu innowacyjnej technologii
(opatentowanej), z wecze$niej niewykorzystywanego, odnawialnego
zrodta energii — naturalnego osadu dennego.

31.03.2014 r. Emitent objat 6 200 udzialdw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy w spotce zaleznej FARMY WIATROWE ,, KASZUBY” Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia. W wyniku opisanej wyzej transakcji
Emitent bedzie posiadat 6 299 udziatow spotki FARMY WIATROWE
»KASZUBY” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia co stanowi 99,9
% kapitalu zaktadowego tej spolki. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego projekty duzych farm wiatrowych (Suleczyno,
Sierakowice, Stezyca oraz gmina w powiecie koszalinskim - raporty EBI
nr 30/2012, 31/2012, 36/2012, 37/2012) zostaly wstrzymane z uwagi na
zmiany w prawie dotyczacym OZE. Aktualnie, z uwagi na przej$cie na
system aukcyjny, nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie uzasadnienia
ekonomicznego realizacji inwestycji. Emitent wstrzymat si¢ z realizacja
tego typu projektow do momentu umozliwiajacego ograniczenie ryzyka
zwigzanego z nierentownoscia przedsigwzigcia. W przypadku braku
optacalno$ci inwestycji projekty zostang zamknigte, natomiast, jesli
bedzie mozliwos¢ odpowiedniego zysku dla Emitenta bez znacznego
ryzyka, projekty zostang wznowione.

11 kwietnia 2014 roku, podpisanie umowy o wspolpracy z Fundacja
Powiatu Mogilenskiego. Fundacja Powiatu Mogilenskiego posiada
grunty rolne niezabudowane o powierzchni 301 ha na terenie powiatu
mogilenskiego, do ktérych Spotka otrzymata dostep w celu realizacji
projektow OZE.

Rozwigzanie umowy z dnia 18 marca 2013 roku na realizacj¢ projektu
farmy wiatrowej o mocy 6 MW na terenie wojewodztwa
mazowieckiego. Rozwigzanie nastgpilo z przyczyny nie dotrzymania
warunkow dotyczacych ptatno$ci przez kontrahenta.

30 maja 2014 roku zostat ztozony wniosek o zawieszenie dziatalno$ci
spotki zaleznej DEVELOPMENT - WIND ENERGY Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia

14 sierpnia 2014 otrzymana obustronnie podpisang umowe kooperacyjna
z Sunex S.A., ktora jest dostawca technologii oraz urzadzen do
systemow solarnych, fotowoltaicznych oraz pomp ciepta. Umowa
zostanie wykorzystana przy realizacji projektow zwiazanych z
produktami SUNEX S.A.

8 wrzesnia 2014 roku rozwigzano wspolprace ze spotka Fotowoltaika
Radzyn Sp. z 0.0.

Odstapienie od umowy realizacyjnej z dnia 17 grudnia 2012 roku z
Industry & Modern Energy Group Sp. z 0.0. z uwagi na nie wywiazanie
si¢ z platno$ci przez kontrahenta. Podmiot ten nie uregulowat
wszystkich swoich nalezno$ci wobec Inventi S.A. Aktualnie Emitent
prowadzi negocjacje w sprawie ustalenia nowego terminu splaty
pozostalej czeSci naleznosci. Poprzedni termin sptaty nalezno$ci za
sprzedang spotke uptynat 31 marca 2015 r. Emitent nie tworzyt rezerw
na powyzsze nalezno$ci gdyz w jego ocenie s3 one S$ciggalne a ich
wielko$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Inventi S.A.

16 wrze$nia 2014 roku Emitent nabyl 25 udziatéw spotki PMG Concept
Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach za kwot¢e 500.000,00 zi,
stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 25% glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow.
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17 wrzesnia 2014 roku zakonczenie wspotpracy z Generator OZE S.A.

17 wrzesnia 2014 roku, podpisano Umowg o Wspdlpracy z Centrum
Badan i Ochrony Srodowiska Cztowieka, Fundacja HABITAT. Zgodnie
z raportem biezacym EBI nr 13/2015 wspotpraca z Fundacja Habitat jest
na etapie dopracowywania szczegotow. Emitent znacznie wdrozyt si¢ w
tematyke naturalnych osadéw dennych, nawigzujac kontakty m.in. z
polskim przedstawicielem niemieckiej spotki posiadajacej technologie
biogazyfikacji oparta o badania prowadzone przez Fundacj¢ Habitat.
Trwaja prace zmierzajace do pozyskania inwestora strategiczneg0 0raz
rozpoczecia prac nad projektem pilotazowym. Pierwsze przychody dla
Emitenta sa spodziewane w 2016 roku, co jest uzaleznione od
rozpoczgeia prac  projektowo-wykonawczych innowacyjnego OZE.
Emitent szacuje, ze przychody w 2016 roku osiagna poziom kilkuset
tysiecy ztotych natomiast docelowy poziom ponad 10 mln przychodow
podany w Raporcie EBI 37/2014 moze zosta¢ osiagni¢ty dopiero w
perspektywie 4-5 lat.

18 wrzeénia 2014 roku podpisanic umowy sprzedazy udziatéw
Agrowind Sp. z 0.0. Z uwagi na przedluzajace si¢ prace zwigzane z
projektem 100 MW prowadzonym przez Agrowind Sp. z 0.0., w ktorej
Emitent posiadat 10% udziatéw, a poprzez to przedluzajace si¢
oczekiwanie na mozliwo$¢ wejscia do FIZ Plejada, Zarzad Inventi
analizujac ryzyka, a takze mozliwe dalsze przesunigcia mozliwosci
uzyskania z tym zwigzanych przychodoéw, podjat decyzje o sprzedazy
w/w udziatow.

27 listopada 2014 roku, zostala podpisana umowa dzierzawy
przedwstgpna warunkowa z Fundacja Powiatu Mogilenskiego. Na dzien
sporzadzenia Memorandum projekt jest na etapie rozmoéw z wladzami
gminy. Teren lokalizacji zostal zabezpieczony na rzecz Emitenta
poprzez zawarcie przedwstepnej umowy dzierzawy. Odpowiednie
ustalenia z wladzami gminy w sprawie mozliwosci zmian w Studium
Uwarunkowan i Kierunkdow Rozwoju Gminy, a takze mozliwosci
stworzenia Miejscowych Planéw Zagospodarowania Przestrzennego
(projekty techniczne) zostang wykonane réwnoczes$nie z prowadzeniem
rozmow z podmiotem przytaczajacym i odbierajacym wytworzong przez
farm¢ fotowoltaiczng energi¢ elektryczng. Emitent nie poszukuje
klientéw na przedmiotowy projekt. Realno$¢ wykonania projektu w
$wietle zmian prawa jest znaczna, aczkolwiek peten obraz mozliwosci
ekonomicznych bedzie znany po wejsciu w zycie systemu aukcyjnego
zwigzanego z prawem o odnawialnych Zrodlach energii. Z uwagi na
poczatkowa faze projektu warunek z umowy przedwstepnej jeszcze nie
zostal spetiony. Fundacja Powiatu Mogilenskiego jest nadal
zainteresowana wspoOlpraca i realizacjg przedmiotowej inwestycji.

2015

29 stycznia 2015 roku, Emitent podpisat porozumienie z STARHEDGE
S.A. (dawniej Global Energy S.A.) konczace wspolprace

10 marca 2015 roku, spétka PMG CONCEPT Sp. z o.0. (w ktorej
Emitent posiada 25% kapitalu zaktadowego) podpisala umowe na
wykonanie robot na szacunkowa wartos¢ 4.800.000,00 zt

23 marca 2015 roku Emitent podpisal porozumienie z Topo Wind
Energia S.A., dotyczace rozwigzania Umowy Ramowej z dnia 27 marca
2013 roku. Przyczyng rozwigzania jest niezrealizowanie zapisOw
przedmiotowej umowy wynikajacych z przedtuzajacych si¢ prac nad
ustawa o odnawialnych Zrédlach energii, a poprzez to nieprzychylne
warunki do prowadzenia projektow farm wiatrowych.

22 kwietnia 2015 roku wspolnicy PV MAKER Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia — spotki zaleznej od Emitenta, podjeli na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzaniu uchwalg o anulowaniu
uchwaty dotyczacej likwidacji spotki PV Maker Sp. z o.0.
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24 czerwca 2015 r. - pierwszy dzien notowania akcji serii K, L, £, N
Emitenta.

15 lipca 2015 r. — ztozenie wniosku o zawieszenia obrotu akcjami
Emitenta w zwiazku z procesem scalenia akcji w stosunku 100:1 oraz
finalizacja catego procesu scalenia akcji.

2016 15 luty 2016 r. - podjecie uchwaly w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich
akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1 z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknigta) w ramach
oferty publicznej, zmiany Statutu Spotki, ubiegania si¢ 0 wprowadzenie
akcji serii D1 do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect
prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz ich dematerializacji i upowaznienia Zarzadu Spoétki do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. oraz powzigcie uchwaly nr 5 dotyczacej zmiany i poszerzenia
obszaru dziatalnosci Emitenta o segment nieruchomosciowy.

1 marca 2016 r. - sprzedaz 180 udzialow w spotce PV Maker Sp. z o0.0.,
o wartos$ci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigce 90% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki, za kwote 9 000 zt.

4.6. OKRESLENIE RODZAJU I WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w spotce na kapitaty wlasne sktadaja sig:
- kapital zaktadowy;

- kapital zapasowy;

- kapital z aktualizacji wyceny.

- pozostate kapitaty - rezerwowe

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 6 356 400 zt (sze$¢ milionow trzysta piecdziesiat szes¢ tysigey czterysta) i dzieli si¢ na
635 640 (szeséset trzydziesci piec tysiecy szeséset czterdziesci) akeji o wartosci nominalnej 10,00 (dziesig¢ ztotych) kazda.

W dniu 15 lutego 2016 r. podjeta zostata przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1 z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
(subskrypcja zamknigta) w ramach oferty publicznej, zmiany Statutu Spéiki, ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii D1 do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
ich dematerializacji i upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych
S.A., zgodnie z ktéra obnizony zostat kapitat zakltadowy Spoétki o kwote 6.229.272,00 zt (sze§¢ milionow dwiescie
dwadziescia dziewigé tysiecy dwiescie siedemdziesigt dwa zlote), tj. z kwoty 6.356.400,00 zt (sze$¢ miliondow trzysta
pigédziesiat szes¢ tysigey czterysta ztotych) do kwoty 127.128,00 zt (sto dwadziedcia siedem tysigcy sto dwadzie$cia osiem
ztotych). Obnizenie kapitalu zaktadowego nastepuje przez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z 10,00 zt
(dziesi¢¢ ztotych) do 0,20 zt (dwadziescia groszy).

Kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ obnizony przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji lub przez umorzenie czesci
akcji. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki.

Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego przelewane sa rowniez nadwyzki
osiagniete przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow ich wydania. Stosownie
do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest zobowiazana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zakladowego. Na dzief 31 grudnia 2015 r. kapitat zapasowy Emitenta wynidst 3.789 tys. zt.

Warto$¢ kapitatow z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta 0 z.

Warto$¢ pozostatych kapitatow - rezerwowych w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta
359 tys. zt.
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4.7. INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostal w catosci optacony.

4.8. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z
OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZEOSCI NOWYCH EMISJI
AKCJI, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJI

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszenistwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji, ktore na dzien publikacji Memorandum nie zostaty wykupione lub zamienione na akcje Emitenta.

4.9. WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE - NA
PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI I WARTOSCI
KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE W DACIE AKTUALIZACJI MEMORANDUM MOZE BYC
JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY W TYM TRYBIE

Zgodnie ze statutem Emitenta, kapitat docelowy Spotki wynosi 1.270.000,00 zi. Na dzien publikacji Memorandum, zarzad
Emitenta nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach uchwalonego kapitalu docelowego, m.in. ze
wzgledu na jego catkowite wykorzystanie przez zarzad oraz ze wzgledu na to, Ze uptynal okres 3 lat w ktorym zarzad byt
upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach tego kapitatu docelowego .

4.10. RYNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, NA KTORYCH SA LUB BYLY NOTOWANE
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY
DEPOZYTOWE

Akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu, prowadzonym przez GPW.

4.11. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB JEGO PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Wg wiedzy Emitenta ani Spotce, ani jej papierom warto§ciowym, nie byly przyznawane ratingi.

4.12. GRUPA KAPITALOWA EMITENTA ORAZ INFORMACJE O ISTOTNYCH POWIAZANIACH
ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

Grupa Kapitalowa Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Emitent tworzy grupe kapitalowa, w sktad ktorej wchodzi spotka Farmy
Wiatrowe Kaszuby Sp. z .0.0. z siedzibag w Bydgoszczy, Hydropower Sp. z 0.0. oraz Development Wind Energy Sp. z 0.0. w
stosunku, do ktérych Emitent jest podmiotem dominujacym. Emitent posiada réwniez 25% udzialow w spolce PMG
Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktora jest spotka stowarzyszong Emitenta.

Farmy Wiatrowe Kaszuby Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000399625. Emitent posiada 99,9% udziatéw w kapitale zaktadowym i 99,9% udzialow w
ogolnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Farmy Wiatrowe Kaszuby Sp. z 0.0. Farmy Wiatrowe Kaszuby Sp. z
0.0. jest spotka celowa powotang w zwigzku z realizacja projektu farmy wiatrowej o mocy 150 MW zlokalizowanej w
powiecie kartuskim (woj. pomorskie) oraz 100 MW w powiecie koszalinskim (woj. zachodnio pomorskie). Projekty duzych
farm wiatrowych zostaly wstrzymane z uwagi na zmiany w prawie dotyczacym OZE. Aktualnie z uwagi na przejscie na
system aukcyjny, nie jest mozliwe precyzyjne i wiarygodne oszacowanie uzasadnienia ekonomicznego realizacji inwestycji.
Emitent wstrzymat si¢ z realizacja tego typu projektow do momentu umozliwiajacego ograniczenie ryzyka zwigzanego z
nierentownoscig przedsigwzigcia. W przypadku braku optacalnosci inwestycji projekty zostang zamknigte, natomiast jesli
bedzie mozliwos¢ odpowiedniego zysku dla Spotki bez znacznego ryzyka, projekty zostana wznowione.

Hydropower Sp. z 0.0. z siedzibag w Bydgoszczy jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow

prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000299497. Emitent posiada 60 udziatéw spotki Hydropower Sp. z o.0. z siedziba w Bydgoszczy o wartosci
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nominalnej 30.000 zt, stanowiacych 60% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 60% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
Hydropower Sp. z 0.0. Spotka Hydropower Sp. z 0.0. realizowac¢ bedzie projekty mikro elektrowni wodnych.

Development Wind Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000465954. Emitent posiada 60 udzialdéw o lacznej wartosci nominalnej 3000,00 zi,
stanowiacych 60% kapitatu zakladowego oraz dajacych 60% gloséow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Development Sp. z o.0.
Spotka Development Sp. z o0.0. bedzie realizowata projekty z zakresu budowy farm wiatrowych. Na dzien sporzadzenia
Memorandum dziatalno$¢ Development Wind Energy Sp. z 0.0. byla zawieszona.

PMG Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktorej Emitent posiada 25% udziatow w kapitale zaktadowym i 25%
udzialow w ogolnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow PMG Concept Sp. z o.0.. Spotka zajmuje si¢
kompleksowa realizacja prac elektro-montazowych poczawszy od wykonania projektu technicznego, poprzez dostawy
materialow i urzadzen, pomiary i rozruch technologiczny.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Podstawa prawna jest art. 58 ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci. Zgodnie z nim jednostka dominujaca moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jezeli dane finansowe jednostki zaleznej sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 w/w ustawy.

Istotne powiazania organizacyjne i kapitalowe

Akcjonariusz Mirostaw Knocinski posiadajacy 63 551 akcji Spotki INVENTI S.A. stanowiacych 9,99% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki jest jednocze$nie cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z posiadang wiedza, poza wskazanymi powyzej nie istniejg inne istotne powigzania organizacyjne lub kapitatowe,
ktore miatyby wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.

4.13. OPIS PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

Inventi S.A. dziata na rynku energii. Gléwnym obszarem jej dziatalnosci jest opracowywanie i realizacja projektow w
zakresie energii pochodzacej ze Zrodet odnawialnych (OZE). Emitent $wiadczy takze ushugi doradcze w dziedzinie
korzystania z uwolnionego rynku energii, wykonywania audytow efektywnosci energetycznej zwiazanych z potencjalnym
wdrozeniem innowacyjnych technologii i prowadzeniem projektow energetycznych, a takze racjonalizacji zuzycia energii
elektrycznej. Ponadto Spotka rozwija dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania energia.

Realizacja projektow w zakresie energii ze Zrédel odnawialnych (OZE)

Realizacja projektow OZE odbywa si¢ poprzez tworzenie spotek celowych, przeprowadzenie inwestycji, a nast¢pnie
odsprzedaz catosci lub czesci udzialow w spotce celowej inwestorom. Mozliwa jest rowniez sprzedaz praw do realizacji
danej inwestycji wraz z prawami wiasnosciowymi, dokumentacjg i pozwoleniami. Wérdd najwazniejszych zadan spotki
celowej w procesie inwestycyjnym mozna wymienic:

e  wybor lokalizacji pod inwestycj¢ — analiza potencjatu energetycznego terenu,

e przeprowadzenie wszelkich analiz uwarunkowan $rodowiskowych — w zaleznosci od typu inwestycji, np. przy
farmie wiatrowej analiza cyrkulacji powietrza oraz sity wiatréw, przy farmie fotowoltaicznej analiza
nastonecznienia obszaru potencjalnej inwestycji oraz wystgpowania zjawisk klimatycznych, przy biogazowni
analiza dostepu do sktadnikow energetycznych, przy elektrowni wodnej — analiza $redniego rocznego przeptywu
wody lub réznicy poziomoéw wody powyzej i ponizej pigtrzenia,

e uzyskanie tytutu prawnego do nieruchomosci,

e  przygotowanie obszaru inwestycji,

e uzyskanie wszelkich wymaganych zezwolen i koncesji potrzebnych do realizacji inwestycji,

e budowg inwestycji.

Na dzien publikacji Memorandum Emitent realizowal nastepujace projekty, ktore m.in. z uwagi na przeglosowane przez
Walne Zgromadzenie w dniu 15 lutego 2016 r. zmiany obszaru dziatalno$ci Emitenta zostaty wstrzymane::

e  Farma Wiatrowa ,,Kaszuby” w powiecie kartuskim o mocy 150MW,
e  Farma Wiatrowa w powiecie koszalinskim do 100MW,

e  Mikro elektrownia wodna Mogilno 1,

e  Mikro elektrownia wodna Mogilno 2,

44



Memorandum informacyjne spétki Inventi S.A. Rozdziat 4 — Dane o emitencie

e  Mikro elektrownia wodna Bory 1,

e  Mikro elektrownia wodna Bory 2,

e  Farma fotowoltaiczna Mogilno,

e Instalacja fotowoltaiczna na o$rodku wypoczynkowym.

FARMA WIATROWA KASZUBY

Planowana moc zainstalowana: 150 MW, wytwarzana w 60 sitowniach o mocy 2,5 MW kazda.

Parametry wietrzno$ci: 5,6 m/s do 7,1 m/s wg atlasu wiatrow.

Dostgpnos$¢ terenow: rozmowy z wiadzami gmin zostaly zakonczone podpisaniem listow intencyjnych. Nastapita
identyfikacja wtascicieli gruntéw, rozpoczely si¢ negocjacje dotyczace dzierzawy.

Decyzje administracyjne zwigzane z lokalizacja farmy: ustalono obszary umozliwiajace lokalizacje sitowni wiatrowych w
porozumieniu z wladzami gmin, przystgpiono do prac zmierzajacych do zmian w Studium Uwarunkowan i Kierunkow
Rozwoju gmin.

Stan prac nad warunkami przylgczenia do sieci elektroenergetycznej: rozpoczgto rozmowy z PSE-Operator S.A. nad
mozliwoscia podlaczenia farmy do powstajacego nowego GPZ w niedalekiej odlegloséci od farmy.

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: 17% liczac do momentu uzyskania pozwolenia na budowg.

Szacowany koszt projektu: ok. 27 mln z} do uzyskania pozwolenia na budowe.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Projekt jest zamrozony. Projekty duzych farm wiatrowych zostaly wstrzymane z
uwagi na zmiany w prawie dotyczacym OZE. Aktualnie, z uwagi na przej$cie na system aukcyjny, nie jest mozliwe
precyzyjne oszacowanie uzasadnienia ekonomicznego realizacji inwestycji. Emitent wstrzymat si¢ z realizacja tego typu
projektéw do momentu umozliwiajacego ograniczenie ryzyka zwigzanego z nierentownos$cia przedsigwzigcia. W przypadku
braku optacalnosci inwestycji projekty zostana zamknigte, natomiast, jesli bedzie mozliwo§¢ odpowiedniego zysku dla
Emitenta bez znacznego ryzyka, projekty zostang wznowione. Koszty zwigzane z dotychczasowymi pracami przy
przygotowaniu tych projektow zostaty ujete w kosztach biezacej dzielnosci w czasie ich ponoszenia.

FARMA WIATROWA W POWIECIE KOSZALINSKIM

Planowana moc zainstalowana: do 100 MW, wytwarzana w 30 sitowniach o mocy 3 MW kazda.

Parametry wietrzno$ci: 5,6 m/s do 7,1 m/s wg atlasu wiatrow.

Dostepnos¢ terenow: zidentyfikowano wszystkich wiascicieli gruntow na terenach predysponowanych pod lokalizacje
elektrowni wiatrowych. Rozpoczeto negocjacje z wlascicielami gruntow dotyczace dzierzawy.

Decyzje administracyjne zwigzane z lokalizacja farmy: rozpoczeto przygotowania do zmian Studium Uwarunkowan i
Kierunkéw Rozwoju Gminy. Trwajg rozmowy z podmiotem prowadzacym rozbudowe sieci elektroenergetycznej na terenie
gminy oraz poréwnania z projektowanymi obiektami liniowymi w celach bezkolizyjno$ci inwestycji.

Stan prac nad warunkami przylgczenia do sieci elektroenergetycznej: rozpoczeto rozmowy z PSE-Operator S.A. nad
mozliwoscig podiaczenia farmy do powstajacego duzego GPZ w niedalekiej odlegtosci od farmy.

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: 17% liczac do momentu uzyskania pozwolenia na budowg.

Szacowany koszt projektu: ok. 15 mln zt do uzyskania pozwolenia na budowg.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Projekt jest zamrozony. Projekty duzych farm wiatrowych zostaly wstrzymane z
uwagi na zmiany w prawie dotyczacym OZE. Aktualnie, z uwagi na przejScie na system aukcyjny, nie jest mozliwe
precyzyjne oszacowanie uzasadnienia ekonomicznego realizacji inwestycji. Emitent wstrzymat sie z realizacjg tego typu
projektdow do momentu umozliwiajacego ograniczenie ryzyka zwigzanego z nierentownos$cia przedsigwzigcia. W przypadku
braku optacalnosci inwestycji projekty zostang zamknigte, natomiast, jesli bedzie mozliwo$¢ odpowiedniego zysku dla
Emitenta bez znacznego ryzyka, projekty zostang wznowione. Koszty zwigzane z dotychczasowymi pracami przy
przygotowaniu tych projektow zostaty ujete w kosztach biezacej dzielnosci w czasie ich ponoszenia.

MIKRO ELEKTROWNIA WODNA MOGILNO 1

Planowana moc zainstalowana: 30 - 50 kW

Parametry przeptywu: przed doktadnymi pomiarami

Dostepnosé terendow: zidentyfikowani wiasciciele rzeki, jazu, gruntow okolicznych

Decyzje administracyjne zwiazane z lokalizacja: rozpoczete rozmowy z RZGW oraz ze starostwem powiatowym.

Stan prac nad warunkami przylaczenia do sieci elektroenergetycznej: wstgpne rozmowy z Enea Operator dotyczace
przytaczenia do sieci dystrybucyjne;.

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: 10% liczac do momentu uzyskania pozwolenia na budowg.

Szacowany koszt inwestycji: ok. 200.000 zt.

Dotychczas poniesione koszty: ok. 20 tys. zt.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Emitent szacuje zakonczenie projektu w 2016 roku

MIKRO ELEKTROWNIA WODNA MOGILNO 2
Planowana moc zainstalowana: 30 - 50 kW
Parametry przeptywu: przed doktadnymi pomiarami

Dostepnos$é terenow: zidentyfikowani wiasciciele rzeki, jazu, gruntow okolicznych
Decyzje administracyjne zwigzane z lokalizacja: rozpoczete rozmowy z RZGW oraz ze starostwem powiatowym.
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Stan prac nad warunkami przylaczenia do sieci elektroenergetycznej: wstgpne rozmowy z Enea Operator dotyczace
przytaczenia do sieci dystrybucyjne;.

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: 10% liczac do momentu uzyskania pozwolenia na budowg.

Szacowany koszt inwestycji: ok. 200.000 zt.

Dotychczas poniesione koszty: ok. 20 tys. zt.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Emitent szacuje zakonczenie projektu w 2016 roku

FARMA FOTOWOLTAICZNA MOGILNO

Planowana moc zainstalowana: 0,5 - 10 MWe

Dostgpnos¢ terendw: wytaczno$¢ na teren o powierzchni ok. 38ha. W pierwszym etapie do budowy pod farme fotowoltaiczna
zostanie wykorzystane ok. 1ha.

Decyzje administracyjne zwigzane z lokalizacja farmy: Rozmowy z wtadzami gminy

Stan prac nad warunkami przytaczenia do sieci elektroenergetycznej: rozpoczeto wstepne rozmowy z podmiotem
przylaczajacym.

Ogdlna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: przedsiewzigcie znajduje si¢ na etapie kwalifikacji do realizacji.
Szacowany koszt inwestycji: 2 — 40 min zt.

Dotychczas poniesione koszty: 50 tys. zl.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Emitent szacuje, ze pierwsze instalacje o wartosci kilkuset tysigcy zlotych zostana
uruchomione w 2016 roku. Natomiast osiggni¢cie poziomu inwestycji w docelowej wielkosci bedzie uzaleznione od tego czy
Emitent pozyska inwestorow na finansowanie catej inwestycji i kiedy ich pozyska. W przypadku braku pozyskania
inwestorow Emitent be¢dzie staral si¢ sukcesywnie rozbudowywaé instalacje. Jednak w takim przypadku docelowa warto$é
inwestycji osiggnie poziom 2 mln zi.

INSTALACJA FOTOWOLTAICZNA NA OSRODKU WYPOCZYNKOWYM

Planowana moc zainstalowana: 30-40 kWe

Dostgpnos¢ terendw: trwaja rozmowy z wlascicielem nieruchomosci

Decyzje administracyjne zwigzane z lokalizacja farmy: faza poczatkowa

Stan prac nad warunkami przylaczenia do sieci elektroenergetycznej: faza poczatkowa

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: przedsiewziecie znajduje si¢ na etapie kwalifikacji do realizacji.
Szacowany koszt inwestycji: 200- 400 tys zt.

Dotychczas poniesione koszty: 5 tys. zt.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Emitent szacuje zakonczenie projektu w 2016 roku

MIKRO ELEKTROWNIA WODNA BORY 1

Planowana moc zainstalowana: 30 - 40 kW

Parametry przeptywu: przed doktadnymi pomiarami

Dostepnosé terenow: zidentyfikowani wtasciciele budynku starej elektrowni, gruntéw okolicznych

Stan prac nad warunkami przylaczenia do sieci elektroenergetycznej: wstepne rozmowy z Enea Operator dotyczace
przytaczenia do sieci dystrybucyjne;j.

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: przedsigwzigcie znajduje si¢ na etapie kwalifikacji do realizacji.
Szacowany koszt inwestycji: ok. 200.000 zt.

Dotychczas poniesione koszty: ok. 10 tys. zt.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Emitent szacuje zakonczenie projektu w 2016 roku

MIKRO ELEKTROWNIA WODNA BORY 2

Planowana moc zainstalowana: 30 - 40 kW

Parametry przeptywu: przed doktadnymi pomiarami

Dostepnosé terendow: zidentyfikowani wiasciciele jazu, gruntow okolicznych

Stan prac nad warunkami przylaczenia do sieci elektroenergetycznej: wstepne rozmowy z Enea Operator dotyczace
przytaczenia do sieci dystrybucyjne;.

Ogolna ocena stopnia zaawansowania prac projektu: przedsigwzigcie znajduje si¢ na etapie kwalifikacji do realizacji.
Szacowany koszt inwestycji: ok. 200.000 zt.

Dotychczas poniesione koszty: ok. 10 tys. zt.

Szacowany termin zakonczenia projektu: Emitent szacuje zakonczenie projektu w 2016 roku

Doradztwo i consulting

Sa to uslugi kierowane glownie do przedsigbiorstw z branzy energetycznej, takich jak firmy elektroenergetyczne,
elektrocieptownie i firmy gazownicze. Na zlecenie klienta Emitent wykonuje analizy:
e rynku ciepta, w tym sieci cieptowniczych, a takze w obszarze potencjalnego polaczenia przedsigbiorstw
dystrybucyjnych z przedsigbiorstwami wytwarzania,

o ecfektywnos$ciowe przedsigbiorstw energetycznych,

e mozliwos$ci przeprowadzenia prywatyzacji spotek energetycznych oraz nabycia podmiotéw z branzy energetycznej,
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e  programow inwestycyjnych i modernizacyjnych,
e  grupy klientéw i tworzenia strategii rynkowego dziatania dla podmiotow branzy energetyczne;j.

Spotka swiadczy rowniez ustugi doradztwa w zakresie gospodarki emisjami dwutlenku wegla oraz wykorzystania tzw. masy
zielonej we wspodtspalaniu, a takze doradztwo prawne i ekonomiczne dotyczace rynku energii.

Zarzadzanie energia

Spotka prowadzi rowniez dziatania majace charakter ustug doradczych zwigzane z rozwojem dziatalno$ci w obszarze
zarzadzania energia. Obecnie obejmuja one:

e identyfikacje¢ klienta,
e audyty efektywnosci energetycznej,

e  dziatania modernizacyjne.

Docelowo w ofercie majg si¢ znalez¢é rowniez ushugi zakupu energii od jej wytworcow, a takze zarzadzanie energia w
grupach bilansujacych. W dniu 24 czerwca 2013 r. Emitent otrzymat od Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki decyzje¢ o
udzieleniu Spotce Inventi S.A. koncesji na obrot energia elektryczna na okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2023 r. na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Nowy obszar dzialalno$ci Emitenta

W czasie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lutego 2016 roku zostata powzigta uchwata nr 5
dotyczaca zmiany i poszerzenia obszaru dziatalno$ci Emitenta. Zmiany dotycza w szczegdlno$ci wpisania dziatalno$ci
zwigzanych z nieruchomo$ciami, w tym zarzadzenie, obrét, wynajem, a takze ich kupno i sprzedaz.

Nowy obszar dzialalnosci pozwoli na zdywersyfikowanie przychodéw Emitenta poprzez zapewnienie przychodow statych
(comiesigcznych), a takze przychodow incydentalnych, co razem gwarantuje odpowiedni rozwodj Spolki oraz stabilizacje
dziatania.

Na dzien publikacji Memorandum, Zarzad wraz z Rada Nadzorcza jest na etapie opracowywania nowej strategii rozwoju
Emitenta uwzgledniajacej dziatalno$¢ zwiagzang z rynkiem nieruchomoscei, ktorej wdrozenie uzaleznione jest w znacznym
stopniu od powodzenia emisji akcji serii D1.

Emitent zwraca rowniez uwage, ze wdrozenie nowej strategii uzaleznione jest od zmiany statutu zgodnie z trescig uchwaty nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lutego 2016 roku. Czynnik ryzyka zwiazany z
niezarejestrowaniem zmiany statutu wynikajgcej z tej uchwaty zostat przedstawiony w pkt 1.1. Memorandum.

Zarzad rozwaza réwniez rozpoczecie handlu energig elektryczna na podstawie posiadanej przez Emitenta Koncesji na obrot

energia elektryczna, ktora dotychczas byta niewykorzystana.

Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta w okresie 2012-1vVQ2015

(w tys. z}) 2012 2013 2014 IVQ 2015
Aktywa trwale 8282 11536 5246 5 466
Aktywa obrotowe 4950 6 137 294 302
Kapitaly wlasne 5679 10 505 2498 2454

Zobowiazania i
rezerwy na 7554 7169 3043 3314
zobowigzania

Przychody netto ze

) 1112 501 69 203
sprzedazy

Koszty dzialalnosci

.. 1458 1723 626 240
operacyjnej

47




Memorandum informacyjne spétki Inventi S.A. Rozdziat 4 — Dane o emitencie

Zysk/Strata z
dzialalno$ci -1 094 -1230 -5 634 -43
operacyjnej
Zysk/strata netto 481 378 -8 007 -43

Zrodto: Emitent

4.14. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA I SPOLEK Z
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, DOKONANYCH
PRZEZ EMITENTA

Glowne inwestycje kapitalowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w latach 2014 — 2016 do dnia publikacji
Memorandum:

Rok 2014

31.03.2014 r. Emitent objat 6 200 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy w spotce zaleznej FARMY WIATROWE
»KASZUBY” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. co stanowi 99,9 % kapitatu zakladowego tej spotki za kwote
310.000 zt.

16 wrzesnia 2014 roku Emitent nabyt 25 udziatlow w spotce PMG Concept Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach za kwote
500.000,00 z1, stanowigcych 25% kapitatu zakladowego oraz dajacych 25% glosow na Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

Rok 2015

W roku 2015 Emitent ani spotki zalezne nie dokonywaly istotnych inwestycji kapitalowych.

Rok 2016 do dnia publikacji Memorandum

W roku 2016 do dnia publikacji Memorandum Emitent ani spotki zalezne nie dokonywaty istotnych inwestycji kapitalowych.

Gléwne inwestycje w rzeczowe aktywa trwale Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w latach 2014 — 2016 do dnia
publikacji Memorandum:

W latach 2014-2016 do dnia publikacji Memorandum, Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate.

4.15. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
UKEADOWYM, UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJINYM -
JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA

Wobec Emitenta nie toczg si¢ majace istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta postgpowania: upadtosciowe, uktadowe,
ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

4.16. INFORMACJA O |INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH

W okresie ostatnich 12 miesigcy od dnia publikacji Memorandum, Emitent nie byl strong postgpowan przed organami
administracji publicznej, postegpowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku, ani takich ktéore moga
wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg mieé¢
istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta.
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4.17. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI
KSZTALTUJACE JEGO SYTUACJE EKONOMICZNA I FINANSOWA, KTORE MOGA ISTOTNIE
WPLYNAC NA  MOZLIWOSC REALIZACJI PRZEZ NABYWCOW  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH UPRAWNIEN W NICH INKORPOROWANYCH

W ocenic Emitenta nie istniejg, zadne istotne zobowigzania emitenta, W szczegdlnosci ksztaltujace jego sytuacje
ekonomiczng i finansowa, ktore moga istotnie wptynac¢ na mozliwos$¢ realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych.

4.18. INFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI
W MEMORANDUM

W roku 2014 spotka Inventi S.A. poniosta strate netto na poziomie okoto 8 min zt, na ktéra wplynglo m.in. rozliczenie
sprzedazy udziatow spotki Kaszubskie Farmy Wiatrakowe Sp. z 0.0. (okoto 4,3 min z}), strata z tytutu r6znic kursowych na
sprzedazy akcji spotki United S.A. (okoto 1,6 mln zl), strata wynikajaca ze spisania w koszty gromadzone wydatki
poniesione na realizacj¢ projektu budowy farm wiatrakowych w wysokos$ci (okoto 1,1 min zt).

W roku 2014 zostaty wstrzymane prowadzone projekty duzych farm wiatrowych i rozpoczeto dziatania zmierzajace do
tworzenia energetyki rozproszonej opartej na mikro elektrowniach wodnych oraz fotowoltaice.

16 wrzesnia 2014 r. Emitent nabyt 25 udziatéw w spétce PMG Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach za kwote
500.000,00 zt, stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 25% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. PMG
Concept jest przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ kompleksowg realizacja prac elektromontazowych poczawszy od wykonania
projektu technicznego, poprzez dostawy materiatdw i urzadzen, pomiary i rozruch technologiczny.

18 wrze$nia 2014 roku, Emitent podpisal Umowe Sprzedazy Udziatéw Agrowind Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytowie. Z uwagi
na przedtuzajace si¢ prace zwigzane z projektem 100 MW prowadzonym przez Agrowind Sp. z 0.0., w ktérej Emitent
posiadat 10% udziatéw, a poprzez to przedluzajace si¢ oczekiwanie na mozliwos¢ wejscia do FIZ Plejada, Zarzad Inventi
analizujgc ryzyka, a takze mozliwe dalsze przesuni¢cia mozliwosci uzyskania z tym zwigzanych przychodéw, podjat decyzje
o sprzedazy w/w udzialow. Emitent sprzedat 1.250 udzialdow w kapitale zakladowym Agrowind Sp. z 0.0. o warto$ci
nominalnej 50 zt kazdy udzial i sumarycznej wartosci nominalnej 62.500 zt, stanowiacych w dniu podpisania przedmiotowej
umowy 10% kapitatu zaktadowego Agrowind Sp. z 0.0. Cena sprzedazy kazdego z udziatéw wyniosla 444 zl, taczna cena
sprzedazy za wszystkie udziaty wyniosta 555.000 zt.

Poza wskazanymi powyzej, w ocenie zarzadu Emitenta nie wystapity inne nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum.

4.19. WSKAZANIE INFORMACIJI O ISTOTNYCH ZMIANACH W SYTUACJI FINANSOWEJ
| MAJATKOWEJ EMITENTA I INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU ZAMIESZCZONYCH W MEMORANDUM SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

29 stycznia 2015 roku, Emitent podpisal porozumienie ze STARHEDGE S.A. (dawniej Global Energy S.A.) konczace
wspolprace miedzy tymi podmiotami.

10 marca 2015 roku, spotka PMG CONCEPT Sp. z o0.0. (w ktorej Emitent posiada 25% kapitatu zakladowego) podpisata
umowe na wykonanie robdt na szacunkowg wartos¢ 4.800.000,00 zt

23 marca 2015 roku Emitent podpisal porozumienie z Topo Wind Energia S.A., dotyczace rozwigzania Umowy Ramowej z
dnia 27 marca 2013 roku. Przyczyng rozwigzania jest niezrealizowanie zapisow przedmiotowej umowy wynikajacych z
przedtuzajacych si¢ prac nad ustawa o odnawialnych zrodtach energii, a poprzez to nieprzychylne warunki do prowadzenia
projektow farm wiatrowych.

Czerwiec-lipiec 2015 r. — realizacja procesu scalenia akcji Emitenta w stosunku 100:1.

15 luty 2016 r. — podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
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zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D1 z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
(subskrypcja zamknigta) w ramach oferty publicznej, zmiany Statutu Spoétki, ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii D1 do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz
ich dematerializacji i upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A.

1 marca 2016 r. - sprzedaz 180 udziatow w spolce PV Maker Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowiace 90%
udziatu w kapitale zaktadowym tej sp6tki, za kwote 9 000 zt.

4.20. PROGNOZY FINANSOWE
Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych.
4.21. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH I OSOBACH NADZORUJACYCH

421.1. ZARZAD

W skiad zarzadu Emitenta wchodzi Pan Piotr Klomfas, petniacy funkcje prezesa zarzadu Emitenta.

Pan Piotr Klomfas zostat powotany do zarzadu w dniu 31 lipca 2014 r. na okres trzyletnie kadencji. Kadencja uptywa 31
lipca 2017 r.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petienia funkcji.

Pan Piotr Klomfas - prezes zarzadu

Lat 52.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego:

1991 - ukonczenie Wojskowej Akademii Medycznej;
1993 ukonczenie Kursu dla Maklerow Papierow Wartosciowych,
Od 1994 pracownik Biura Maklerskiego,

1998 zdat egzamin na licencje maklera papierow wartosciowych. 31 lipca zostal wpisany na liste maklerow papierow
warto$ciowych i otrzymat licencje numer 1674,

1998 podjat prace w Domu Maklerskim BIG BG S.A. w POK-u w Bydgoszczy,
Od 1999 roku do 2002 pracowat w Domu Maklerskim MBanku na stanowisku maklera,
od 2002 do 31 maja 2014 Kierownik POK-u w Bydgoszczy,

od 2014 roku Prezes Zarzadu Hydropower sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy.

Pan Piotr Klomfas nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych ani rOwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisd6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Klomfas nie pelnil w okresie ostatnich pieciu lat funkcji cztonka organow nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Piotr Klomfas nie zostat pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pehlienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
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spotek handlowych. Nie nastapily takze rownowazne zdarzenia, ktdre miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Piotra Klomfasa nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakonczone postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma Iub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

4.21.2. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

» Pan Mateusz Rutnicki — cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 15.02.2016 r. kadencja uptywa w 2017
roku);

» Pan Robert Rasinski - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 15.02.2016 r., kadencja uptywa w 2017 roku ).

» Pan Przemyslaw Marczak - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 15.02.2016 r. kadencja uptywa w 2017
roku)

»  Pan Mirostaw Knocinski - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 16.04.2014 r., kadencja uptywa w 2017
roku)

» Pan Waldemar Pejka - cztonek Rady Nadzorczej (powotany do RN 16.04.2014 r., kadencja uptywa w 2017 roku)

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Spétki - 85-502 Bydgoszcz, ul. Ludwikowo 7.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH w zwiazku z art. 386 § 2 KSH mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji,
W zwiazku z czym mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Pan Przemystaw Marczak — czlonek Rady Nadzorczej
Lat 30.

Pan Przemystaw Marczak jest absolwentem Centrum Europejskiego Uniwersytetu Warszawskiego w specjalnosci Stosunki
Miedzynarodowe, Integracja Europejska oraz w specjalno$ci Europeistyka.

Dos$wiadczenie zawodowe:

2007-2013 Stadnina koni sportowych w Mikotajkach — Manager,

0d 2013 Inwestor gieldowy,

Cztonek Rad Nadzorczych:

2014 - nadal Devoran S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej

2014 — nadal Aurum S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

2014 - 2015 Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Przemystaw Marczak nie jest wpisany do Rejestru Dluznikow Niewyptacalnych ani réwnowaznego mu rejestru

prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Przemystaw Marczak nie pelnil w okresie ostatnich pigciu lat funkeji cztonka organdéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.
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Pan Przemystaw Marczak nie zostat pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petlnomocnika w spétce handlowe;j,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rownowazne zdarzenia, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Przemystawa Marczaka nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakonczone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Pan Robert Rasinski — czlonek Rady Nadzorczej
Lat 36.

Pan Robert Rasifiski jest absolwentem Wyzszej Szkoly  Ekonomiczno-Informatycznej w  Warszawie.
Posiada tytut magistra z zastosowania technik informatycznych w biznesie uzyskany w 2005 roku.
Biegly z zakresu weryfikacji no$nikow informatycznych przy Sadzie Okregowym Warszawa Praga od 2005 roku.
Pomystodawca najwigkszego wydarzenia motoryzacyjno-lifestylowego w Polsce Rage-Race/Rage
Wspotzatozyciel klubu biznesu Elite Circle.

2010-2012 - Cztonek zarzadu ,,Q3 Sp. z 0. 0”
2012/2014 - v-ce prezes zarzadu ,,Eco One Sp. z 0.0”

2014 — obecnie - prezes zarzadu ,,Elite Circle Group Sp. z 0.0”

Pan Robert Rasinski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych ani rtownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Robert Rasinski nie pelnil w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
W podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Robert Rasinski nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehlienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapity takze rownowazne zdarzenia, ktére miaty miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Roberta Rasinskiego nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakonczone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Pan Mateusz Rutnicki — czlonek Rady Nadzorczej
Lat 42.

Wyksztatcenie:
1994 - 1996 Politechnika Poznanska wydziat Inzynierii Chemicznej,

1996 - 1999 Akademia Rolnicza w Poznaniu wydziat Chemicznej Technologii Drewna,

Przebieg pracy zawodowej:

1999 - 2001 Zaktad Produkcji okien i drzwi "Drowenta " na stanowisku kierownika zmiany,

2001 - 2003 Kierownik dziatu do spraw eksportu " Postep " w Pniewach,
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2003 - 2016 Kierownik Zaktadu Budowlanego w Pniewach.

Pan Mateusz Rutnicki nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyplacalnych ani réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Mateusz Rutnicki nie penit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organdéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Mateusz Rutnicki nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petlnomocnika w spétce handlowe;j,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rownowazne zdarzenia, ktdre mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Mateusza Rutnickiego nie toczg si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakonczone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Pan Mirostaw Knocinski — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 60.

Absolwent Wydziatu Telekomunikacji Akademii Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy. Po studiach pracownik urzgddéw
panstwowych, po 1989 r. wlasdciciel firmy telekomunikacyjnej o zasiggu regionalnym, cztonek zarzadu prywatnych spotek w
branzy telekomunikacyjnej, w tym telewizji kablowej. Jest zaangazowany we wiladzach spoétek, ktore dziataja na rynkach
Unii Europejskiej. Obecnie zwiazany z firmami dziatajagcymi na rynku energii odnawialnej (energia wiatrowa i fotowoltaika)
w kraju i zagranica.

Doswiadczenie zawodowe:

PROMONT sp. z 0.0. - Prezes

Rewifarm sp. z 0.0. - wspdlnik

OLEK- POL sp. z 0.0. - wspolnik

MAK SRL (Wlochy) - wspdlnik

Gomel (Biatorus) - wspdlnik

Turysta MK sp. z 0.0. - wspolnik

PHU Automatyka Serwis Turysta MK sp. komandytowa - wspolnik
Avatar holding SA (Luksemburg) - wspolnik

Forves Investment Group (Luksemburg) - wspolnik

Pan Mirostaw Knocinski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyplacalnych ani réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Mirostaw Knocinski nie pelnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Mirostaw Knocinski nie zostal pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoOldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rownowazne zdarzenia, ktdre mialy miejsce na podstawie przepisoOw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Mirostawa Knociniskiego nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaly zakofczone postgpowania
cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.
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Pan Waldemar Pejka — czlonek Rady Nadzorczej

Lat 58.

Ukonczyt Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego w 1981 r. Wpisany na liste radcow prawnych
Okregowej Izby Radcow Prawnych w Bydgoszczy. Specjalizuje si¢ w kompleksowej obstudze przedsigbiorcow. Posiada
szerokie do$wiadczenie w zakresie prawa handlowego i kontraktow handlowych. Jest zalozycielem Kancelarii Radcow

Prawnych PROKURA Pejka, Czmochowski, Gliszczynski sp. k. Arbiter ad hoc Sadu Arbitrazowego Krajowej Izby
Gospodarczej W Warszawie

Dos$wiadczenie zawodowe:
Rewifarm sp. z 0.0. z siedzibag w Bydgoszczy - Prezes Zarzadu do chwili obecnej,
Olek-pol sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy - Prezes Zarzadu do chwili obecnej,

Kancelaria Radcéw Prawnych PROKURA Pejka, Czmochowski,Gliszezynski sp.k. — komplementariusz.

Pan Waldemar Pejka nie jest wpisany do Rejestru Diuznikoéw Niewyplacalnych ani réwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Waldemar Pejka nie petnit w okresie ostatnich pigciu lat funkcji cztonka organéw nadzorczych lub zarzadzajacych
W podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

Pan Waldemar Pejka nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehlienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszenia ani skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT—XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie nastapily takze rownowazne zdarzenia, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Waldemara Pejki nie tocza si¢ ani w okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakonczone postgpowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.22. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji Memorandum.

Akcjonariusz Liczba akcji | Udzial w kapitale | Liczba glosow | Udzial w glosach
Knocifski Mirostaw 63 551 9,99% 63 551 9,99%
Walton Spencer LLC 63 500 9,98% 63 500 9,98%
Starhedge SA 32491 5,11% 32491 5,11%
United SA 32114 5,05% 32114 5,05%
Pozostali 390 502 61,43% 390 502 61,43%
Razem 635 640 100,00% 635 640 100,00%

Zrodto: Emitent.

54




Memorandum informacyjne spétki Inventi S.A. Rozdziat 5 — Sprawozdania finansowe

ROZDZIAL V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Emitent jest spotka publiczng, ktorej instrumenty finansowe notowane sg w alternatywnym Systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Dane o Emitencie, sprawozdania
finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczace Emitenta, a nie zamieszczone w niniejszym Memorandum znajduja si¢ w

raportach biezacych i okresowych sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne sg na stronie Emitenta: www.inventi-
power.pl/

Roczne, zbadane przez bieglego rewidenta, sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2014 wraz z opinig i raportem z
przeprowadzonego badania opublikowane w dniu 28 maja 2015 r. sg udostepnione na stronie internetowej Emitenta pod
adresem www.inventi-power.pl/ w zaktadce relacje inwestorskie.
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ROZDZIAL VI.

1. Odpisz KRS

Identyfikator wydruku: RP/44204/35/20160228154620

Rozdziat 6 — Zatgczniki

ZALACZNIKI

Stronal1z9

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.02.2016 godz. 15:46:20
Numer KRS: 0000044204

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

17.09.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

35 Data dokonania wpisu 25.06.2015

Sygnatura akt

BY.XIII NS-RE].KRS/3444/15/521

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W BYDGOSZCZY, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 356313890, NIP: 6762194632

gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata INVENTI SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczedniejszej rejestracji |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
2.Adres ul. LUDWIKOWO, nr 7, lok. ---, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-502, poczta BYDGOSZCZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@INVENTI-POWER.PL

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/44204/35/20160228154620 Strona2z9

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT ZAWIAZANIA SPOLKT AKCYINE] T UCHWALENIA STATUTU: 11-05-2001 KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZA MACIEJA KULAKOWSKIEGO W KRAKOWIE, REP.A NR 3481/2001
AKTEM NOTARIALNYM: 10-07-2001, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA MACIEJA
KULAKOWSKIEGO W KRAKOWIE, REP.A NR 4914/2001 ZMIENIONO UST.I STATUTU SPOLKI

AKTEM NOTARIALNYM: (08-02-2002) SPORZADZONYM W KANCELARII NOTARIALNE] JACKA
WRONY NOTARIUSZA W SOPOCIE (REP.A NR 739/2002) ZMIENIONO USTEP I PKT 3 STATUTU
SPOLKI.

17.11.2005R., REP. A NR 11474/2005, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ WITOLDA
OGIEGEO W GDANSKU, UL. DMOWSKIEGO 15/7, ZMIANA PKT I UST. 1-3 T PKT 11 UST.1 1
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY;

16.05.2007 R REPERTORIUM A NR 2962/2007 NOTARIUSZ PIOTR GORECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYDGOSZCZY, UL. MOSTOWA 1 - USTALONO NOWY TEKST STATUTU.
20.09.2007 R REPERTORIUM A NR 5548/2007, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYDGOSZCZY, UL. MOSTOWA 1 - ZMIANA §11 UST 1.

04.08.2009 R., REPERTORIUM A NR 3323/2009, KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR GORECKI W
BYDGOSZCZY, ZMIENIONY § 6.

18-05-2011R., REPERTORIUM A NR 2613/2011, KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR GORECKI W
BYDGOSZCZY PRZY UL. MOSTOWE] NR 1; ZMIANA - § 11 USTEP 213, § 12, § 13, § 16 USTEP
2 PKT 5, § 17 USTEP 1, § 18 USTEP 3, W § 19 DODANO USTEP 4 I USTEP 5.

08.08.2011 R., REPERTORIUM A NR 4047/2011, KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR GORECKI W
BYDGOSZCZY PRZY UL. MOSTOWET NR 1 - UCHWAEA NR 2 ZMIENIONO TRESC §6 STATUTU
SPOLKI

UCHWALA NR 3 WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY Z DNIA 08.08.2011 R.
REPERTORIUM A NR 4047/2011 ZAPROTOKOLOWANE PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA
GORECKIEGO W KANCELARIT NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY

- ZMIANA § 6 STATUTU SPOEKI

25.11.2011 R. - REPERTORIUM A NR 5314/2011, KANCELARIA NOTARIALNA BOGUMILA
DROZDA - NOTARIUSZ I BOGUMILA SMOLAREK - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA Z SIEDZIBA W
BYDGOSZCZY, PRZY UL. GRODZKA 6/7, ZMIENIA SIE, §6 STATUTU

10

26.06.2012, REPERTORIUM A NR 2500/2012, PIOTR GORECKI - NOTARIUSZ PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W BYDGOSZCZY PRZY UL. MOSTOWEJ 1

- ZMIANA § 6 W TEN SPOSOB, ZE TRESC § 6 OZNACZONA ZOSTAJE CYFRA 1, DADANIE DO § 6
UST. 2,3,4,5,6,7,8

11

01.10.2012 ROKU, REPERTORIUM A NR 3933/2012, KANCELARIA NOTARIALANA PIOTR
GORECKI W BYDGOSZCZY, UL. MOSTOWA NR 1, ZMIANA STATUTU SPOEKI - ZMIANA
BRZMIENIA TRESCI § 8 UST. 1, ZMIANA § 6 UST. 1

12

08.05.2013 R., REPERTORIUM A NR 2179/2013, KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR GORECKI W
BYDGOSZCZY, UL. MOSTOWA NR 1,
- ZMIANA § 6 STATUTU

13

24-06-2013, REP. A NR 2918/2013 NOTARIUSZ PIOTR GORECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
BYDGOSZCZY PRZY UL. MOSTOWEJ 1, ZMIANA §8 UST. 2 I §27 UST. 1 STATUTU

14

24.06.2013 R., REPERTORIUM A NR 2918/2013, KANCELARIA NOTARIALNA, NOTARIUSZ PIOTR
GORECKI W BYDGOSZCZY
- ZMIANA § 6 STATUTU

15

23.10.2013 R., REPERTORIUM A NR 4753/2013, KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR GORECKI W
BYDGOSZCZY
- ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU

16

16.04.2014, REPERTORIUM A NR 3098/2014, REPERTORIUM A NR 3138/2014 PROTOKOL
SPROSTOWANIA, NOTARIUSZ VIOLETTA RATAJCZAK - PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W BYDGOSZCZY PRZY UL. GDANSKIE] 51, ZMIANA § 22 UST. 3 STATUTU,
ZMIANA § 15 UST. 5 STATUTU.

17

28.11.2014R., REPERTORIUM A NR 7927/2014, VIOLETTA RATAJCZAK NOTARIUSZ
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W BYDGOSZCZY PRZY UL. GDANSKIE] 51
- ZMIANA § 24, § 6 UST. 1 STATUTU SPOEKT
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

6 356 400,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

1270 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

635640

4.Wartos¢ nominalna akgji

10,00 ---

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

6 356 400,00 Zt.

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1 000 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

Al

2.Liczba akcji w danej serii

446890

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B1

2.Liczba akcji w danej serii

127000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji

c1

2.Liczba akcji w danej serii

61750

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

1. W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI I
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU, DZIALAJACY
LACZNIE.

2. W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, DO SKEADANIA O$SWIADCZEN WOLI 1

PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEDNOOSOBOWO JEDYNY CZONEK ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KLOMFAS
2.Imiona PIOTR BONIFACY
3.Numer PESEL/REGON 64041111990
4.Numer KRS xx
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzacych w sktad organu

i 1.Nazwisko ZEGAROWSKI
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 39032805217

2 |1.Nazwisko KNOCINSKI
2.Imiona MIROSEAW
3.Numer PESEL 56102404956

3 |1.Nazwisko KARPINSKI

2.Imiona JAROSEAW STANISLAW
3.Numer PESEL 87091809615

4  |1.Nazwisko RATYNSKI
2.Imiona PAWEL LECH
3.Numer PESEL 63071400375

5 1.Nazwisko PEJKA
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL 58021306993

6 1.Nazwisko BORSUK
2.Imiona STANISEAW
3.Numer PESEL 43032002611

7 1.Nazwisko ZAMYSEOWSKI
2.Imiona EUGENIUSZ JAN
3.Numer PESEL 61011102598

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko KOLOSOWSKI
2.Imiona TADEUSZ WELADYSEAW
3.Numer PESEL 54102503231
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

40, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

40, 12, Z, PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

40, 13, Z, DYSTRYBUCJA I SPRZEDAZ ENERGII ELEKTRYCZNE]

S Jw N

33, 20, A, PRODUKCJA PRZYRZADOW POMIAROWYCH DO KONTROLI I POMIARU WIELKOSCI
ELEKTRYCZNYCH

33, 20, B, DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INSTALOWANIA, NAPRAWY T KONSERWACII
PRZYRZADOW POMIAROWYCH DO KONTROLI I POMIARU WIELKOSCI ELEKTRYCZNYCH

40, 30, A, PRODUKCJA CIEPA
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7 40, 30, B, DYSTRYBUCJA CIEPLA

8 65, 23, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN, FUNDUSZY
EMERYTALNO - RENTOWYCH, DZIALALNOSCI BANKOWEJ, LEASINGU

9 67, 13, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA W ZAKRESIE DORADZTWA FINANSOWEGO

10 73, 10, G, PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE W DZIEDZINIE ENERGETYKI

11 |74, 12, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozZenia
polu

Za okres od do

1.Wzmianka o ztozeniu 29.06.2005

01.01.2002R, - 31.12.2002R.

rocznego sprawozdania 29.06.2005

01.01.2003R. - 31.12.2003R.

finansowego
29.06.2005

01.01.2004R. - 31.12.2004R.

02.10.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

31.05.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

01.07.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

02.10.2009

01.01.2008-31.12,2008

13.07.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

O |l [N | |»tn | W o=

13.06.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

—
o

25.07.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

[y
-

10.07.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

[y
a8

24.04.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

ko

—

2.Wzmianka o ztozeniu opinii

01.01.2006 - 31.12.2006

bieglego rewidenta

T

01.01.2007 - 31.12.2007

ok

01.01.2008-31.12.2008

ko

01.01.2009 - 31.12.2009

sk

01.01.2010 - 31.12.2010

Fokkokk

01.01.2011 - 31.12.2011

R e

01.01.2012 - 31.12.2012

skokokk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly ok

01.01.2002R. - 31.12.2002R.

lub postanowienia o R

01.01.2003R. - 31.12.2003R.

zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego e

01.01.2004R. - 31.12.2004R.

ko

01.01.2005 - 31.12.2005

e

01.01.2006 - 31.12.2006

ok

01.01.2007 - 31.12.2007

ko

01.01.2008-31.12.2008

e

01.01.2009 - 31.12.2009

O (e | | |s |w M|~ o |N o || w |

kA

01.01.2010 - 31.12.2010

ko

[y
o

01.01.2011 - 31.12.2011

sk

-
-

01.01.2012 - 31.12.2012

Fokokokk

[
N

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

T

[y

4.Wzmianka o zlozeniu

01.01.2002R. - 31.12.2002R.

sprawozdania z dziafalnosci I

N

01.01.2003R. - 31.12.2003R.
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podmiotu 3 HHEEX 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

4 HHEEX 01.01.2005 - 31.12.2005

5 HHHRK 01.01.2006 - 31.12.2006

6 oAk 01.01.2007 - 31.12.2007

7 AR 01.01.2008-31.12.2008

8 A 01.01.2009 - 31.12.2009

9 HHEEX 01.01.2010 - 31.12.2010

10 HHHEX 01.01.2011 - 31.12.2011

11 HAHRX 01.01.2012 - 31.12.2012

12 R OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofnczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych
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Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 28.02.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Ujednolicony, aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w

sprawie zmian statutu spolki niezarejestrowanych przez sad.

INVENTI S.A.

w Bydgoszczy
KRS 0000044204

STATUT
tekst jednolity

sporzadzony na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 16.05.2007r. ( Akt Notarialny sporzgdzony przez
Piotra Géreckiego - Notariusza prowadzgcego Kancelari¢ w Bydgoszczy przy ul. Mostowej 1 - Rep. A nr 2962/2007)
i zmian wprowadzonych aktami notarialnymi: z dnia 20.09.2007. Rep. A nr 5548/2007, z dnia 04.08.2009 Rep. A nr
3323/2009, z dnia 18.05.2011 Rep. A nr 2613/2011, z dnia 08.08.2011r. Rep A nr 4047/2011, z dnia 26.06.2012r.
Rep. A nr 2500/2012, z dnia 01.10.2012r. Rep. A nr 3933/2012, z dnia 14.11.2012r., Rep. A nr 5013/2012, z dnia
08.05.2013r. Rep. A nr 2179/2013, z dnia 24.06.2013r. Rep A nr 2918/2013, z dnia 30 wrzes$nia 2013r. Rep. A nr
4438/2013, z dnia 23.10.2013r. Rep A nr 4753/2013 - sporzadzonymi przez Piotra Goéreckiego, zmian
wprowadzonych aktem notarialnym z dnia 25.11.2011r. Rep. A nr 5314/2011 - sporzgdzonym przez Bogumitg
Drozde - Notariusza prowadzgcej Kancelari¢ Notarialng w Bydgoszczy przy ul. Grodzkiej 6/7 oraz zmian
wprowadzonych aktem notarialnym z dnia 16 kwietnia 2014r. Rep. A nr 3098/2014, Repertorium A nr 3138/2014
protokdt sprostowania, z dnia 28 listopada 2014r. Rep. A nr 7927/2014 - sporzgdzonym przez Violettg Ratajczak -
Notariusza prowadzacej Kancelari¢ Notarialng w Bydgoszczy przy ul. Gdanskiej 51.

. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Spdika dziata pod firmg INVENTI Spétka Akcyjna w Bydgoszczy.
2. Spétka moze uzywac skrotu INVENTI S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
1. Siedzibg Spdiki jest miasto Bydgoszcz.
2. Spoika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg.

§3.

1. Spédtka moze tworzy¢, prowadzi¢ i likwidowa¢ oddzialy, filie, zaktady i inne placéwki oraz uczestniczy¢ w przedsigwzieciach
wspdlnych, spétkach i powigzaniach gospodarczych w kraju i za granica.

2. Oddzialy i inne placéwki Spotki sq tworzone i znoszone przez Zarzad po notyfikacji przez Rade Nadzorczg i wykonujg
czynno$ci w ramach zarzgdzen i regulaminéw ustalonych przez Zarzad.

3. Uczestnictwo Spétki w przedsigwzigciach wspoinych, spétkach i powigzaniach gospodarczych w kraju i za granicq oraz
przystepowanie do innych podmiotéw gospodarczych wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§4.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Il. DZIALALNOSC SPOLKI
§5.
Przedmiotem dziatalno$ci jest:
1. wytwarzanie energii elektrycznej - PKD 40.11.Z;
2. przesylanie energii elektrycznej -PKD 40.12.Z;
3. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej -PKD 40.13.Z;
4. produkcja przyrzadéw pomiarowych do kontroli i pomiaru wielkosci elektrycznych - PKD 33.20.A;
5. dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji przyrzadoéw
pomiarowych do kontroli i pomiaru wielkosci elektrycznych - PKD 33.20.B;
6. produkcja ciepta - PKD 40.30.A;
7. dystrybucja ciepta - PKD 40.30.B;
8. posrednictwo finansowe z wylgczeniem ubezpieczen, funduszy emerytalno- rentowych,
dziatalno$ci bankowej, leasingu -PKD 65.23.Z;
9. dziatalno$¢ pomocnicza finansowa w zakresie doradztwa finansowego -PKD 67.13.Z;
10. prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie energetyki - PKD 73.10.G;
11. dziatalno$¢ rachunkowo- ksiggowa -PKD 74.12.2Z.

Ill. KAPITAL | AKCJE
§6.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.356.400,00 zt ( sze$¢ milionow trzysta piec¢dziesigt sze$¢ tysigcy czterysta ziotych ) i

jest podzielony na 635.640 ( szescset trzydziesci pigc tysigcy szeséset czterdziesci ) akeji na okaziciela, w tyrp: .

—  446.890 ( czterysta czterdziesci szes¢ tysigcy osiemset dziewigédziesigt ) akcji zwyklych na okaziciela serii A1, o
wartosci nominalnej 10,00 zt ( dziesigc ziotych ) kazda, )

—  127.000 ( sto dwadziescia siedem tysigcy ) akcji zwyklych na okaziciels serii B1, o wartosci nominalnej 10,00 zt
(dziesie¢ ziotych ) kazda, ¢ } .

- 61750 ( sze$idziesigt jeden tysigcy siedemset pigédziesigt ) akciji zwyklych na okaziciela serii C1, o wartosci
nominalnej 10,00 zt (dziesig¢ zlotych ) kazda,

INVENTI S.A. STATUT - tekst jednolity stronal z5
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Akcje zostaty pokryte wktadami pienigznymi.

Kapitat docelowy Spotki wynosi kwote 1.270.000,00 ( jeden milion dwiescie siedemdziesiat tysiecy catych ) ziotych.
Zarzgd upowazniony jest do podwyzszenia - w okresie trzech lat od dnia udzielonego mu upowaznienia ( art. 444 § 2
ksh ) - do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci kapitatu docelowego przez dokonanie, nie wigcej niz
dziesigciu kolejnych podwyzszen ( art. 444 § 1 ksh ), w granicach o ktérych mowa w ustepie poprzedzajgcym.
Upowaznienie, o ktorym mowa w ustepie 3, obejmuje mozliwos¢ objecia akcji za wkiady niepienigzne ( art. 444 § 4 ksh).
Uchwaly zarzgdu w sprawach ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne wymagajg zgody
Rady Nadzorczej ( art. 444 § 2 ksh ).

Wylgczenie lub ograniczenie przez zarzad prawa poboru, dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego, wymaga zgody Rady Nadzorczej ( art. 447 § 1 ksh ).

Zarzad upowazniony jest do okreslenia szczegdlowych warunkéw emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych
czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia 3akcji podwyzszanego kapitatu zaktadowego i
praw do tych akcji, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Wszystkie uchwaly Zarzadu w sprawach podwyzszenia kapitatu zakltadowego na zasadach okreslonych w ustepach
poprzedzajgcych wymagajq formy aktu notarialnego.

§7.

Zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne i odwrotnie jest mozliwa za pisemng zgodg Rady Nadzorczej.

Przeniesienie akcji imiennych wymaga zgody Spotki.

W wypadku odmowy zgody Spoétki na przeniesienie akcji - do obowigzkéw Spotki nalezy wskazanie innego nabywcy,
przy czym pierwszenstwo posiadajg pozostali akcjonariusze. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ diuzszy niz 2
miesigce od dnia zgloszenia Spdice zamiaru przeniesienia akcji.

Cene przenoszonych akcji okresla Zarzad, przy czym nie moze byé ona nizsza od ich wartosci nominalne;j.

Zaplata ceny za akcje powinna nastgpi¢ w terminie nie przekraczajgcym 7 dni od dnia zawarcia pomiedzy zbywcg i
wskazanym nabywcg umowy o przeniesieniu akcji.

§8.

Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spétke (umorzenie dobrowolne ).
Umorzenie akcji jest mozliwe jedynie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Spétka moze nabywa¢ wilasne akcje w celu ich umorzenia, dalszej odsprzedazy lub w drodze egzekucji przeciwko
akcjonariuszowi.

§9.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akgji.

WLADZE SPOLKI

§10.

Wiadzami Spétki sg:

1)
2)
3)

Walne Zgromadzenie
Rada Nadzorcza
Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§11.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje z wiasnej inicjatywy Zarzad w razie potrzeby lub Rada Nadzorcza albo na
pisemne zgdanie akcjonariuszy, reprezentujgcych fgcznie nie mniej niz jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego.
Zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu dwoéch tygodni od
daty zgtoszenia wniosku.

§12.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1) Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisowym terminie (§11 ust. 2).

2)j Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za zasadne

§13.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ na zasadach i w trybie okreslonych w art. 402 i nastgpnych ksh.

§14.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione Radzie Nadzorczej do

rozpatrzenia.

Akcjonariusze lub akcjonariusz, ktorzy chcg zglosi¢ na Walne Zgromadzenie wnioski w spra.wach Spotki powinny pr;edtozyc
je Zarzadowi na pismie, ktory - wraz ze swg opinig - przedstawia Radzie Nadzorcze;. Radzne Naqzorczej przystuguje prawo
decyzji czy przediozone wnioski przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu. Nie dotyczy to jednak_ wmqskéw zgtoszonych przez
akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz dziesigta czes¢ kapitalu zaktadowego, co najmniej 14 dni przed terminem

Walnego Zgromadzenia.
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Kolejnos¢ spraw na Walnym Zgromadzeniu (porzgdek obrad) ustala Zarzad. Rada Nadzorcza ustala porzadek obrad
woéwczas, gdy Zgromadzenie zostaje zwotane z jej inicjatywy.

§15.

Uchwaty mogg by¢ powzigte bez wzgledu na ilo$¢ akcjonariuszy biorgcych udziat w Walnym Zgromadzeniu, chyba ze
przepisy Kodeksu spotek handlowych przewidujg surowsze wymogi.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.

Prawo glosu przystuguje takze akcjom nie w peini optaconym.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sig¢ przy wyborach wladz Spoiki oraz nad wnioskami o odwotanie
czlonkéw wiadz Spétki lub likwidatoréw o pociggnigcie ich do odpowiedzialnosci , jak réwniez w sprawach osobistych.
Glosowanie tajne zarzgdza sig takze na wniosek chociazby jednego akcjonariusza.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia - zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiécie lub przez swych
przedstawicieli ustawowych bgadz petnomocnikéw.

Zasady zwolywania, uczestnictwa akcjonariuszy, przebiegu i sposobu odbywania Walnego Zgromadzenia okresla regulamin
Walnego Zgromadzenia.

§16.

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

2) powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

2) zmiana Statutu,

3) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

4) tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

5) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

6) wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci Spotki,

7) ustalanie zasad wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej,

8) Igczenie, podziat lub likwidacja Spétki oraz wybdr likwidatoréw,

9) rozpatrywanie spraw wniesionych przez akcjonariuszy, zgtoszonych zgodnie z Kodeksem spélek handlowych i
Statutem.

Rada Nadzorcza

el

L

§17.

Rada Nadzorcza sktada si¢ przynajmniej z 3 do 7 osob, w tym Przewodniczgcego. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W
przypadku, jezeli Spétka uzyska status spotki publicznej, Rada Nadzorcza skiadac¢ sig¢ bedzie z od 5 do 7 oséb, w tym
Przewodniczgcego.

Czlonkébw Rady wybiera Walne Zgromadzenia. Czlonkowie Rady wybierajg sposrod siebie, przewodniczgcego,
wiceprzewodniczgcego i sekretarza.

Rada Nadzorcza moze dokooptowa¢ czionka Rady w miejsce czionka ustgpujgcego, ktéremu wygast mandat. Liczba
dokooptowanych czionkéw nie moze przekroczy¢ potowy skladu Rady. Kooptacja wymaga zatwierdzenia przez najblizsze
Walne Zgromadzenie. Mandaty dokooptowanych czlonkéw Rady wygasajg z uptywem kadencji Rady.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.

§18.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy posiedzeniom.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady lub jego zastepca ma obowigzek zwota¢ posiedzenie na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub czionka
Rady. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu 2 tygodni od daty zlozenia wniosku.

§19.

Dla waznoséci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw Rady.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gloséw przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.
Rada Nadzorcza dziata w oparciu o regulamin zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat rady oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady.
Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez rade nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu sSrodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Podejmowane w tym trybie uchwaly sg wazne, gdy wszyscy cztonkowie
rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

§20

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzér nad dziatalnosciq Spoiki i Zarzadu oraz wykonywanie uprawnien i
obowigzkéw przewidzianych Kodeksem spélek handlowych i Statutem.

Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy;

1) badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

2) badanie sprawozdan Zarzgdu oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku i pokrycia strat, )

3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyniku czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 1i 2.

4) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw czlonkéw Zarzadu lub calego Zarzadu,
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5) delegowanie czlonka Rady lub czionkéw Rady do czasowego wykonania czynnosci Zarzadu Spotki w wypadkach, o
ktérych mowa w pkt. 4,

6) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spétki,

7) akceptowanie ustanowienia prokury,

8) ustalanie wynagrodzenia dla czionkdw Zarzadu,

9) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego.

§21.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé swoje obowigzki w Radzie wylgcznie osobiscie.
2. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Zarzad
§22.

Zarzad Spétki skiada sig z 1 do 3 osob, w tym prezesa.

Kadencja Zarzadu trwa kolejne 3 lata.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoltuje Rada Nadzorcza, ktora okresla liczebnos¢ Zarzadu.
Czlonkowie Zarzadu lub caly Zarzad mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

PPy o

§23.

-

Zarzad Spotki pod przewodnictwem prezesa zarzgdza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spolki, ktére nie sg zastrzezone Kodeksem spétek handlowych i Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Zarzgd Spékki dziata na podstawie regulaminu zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg.

§24.

1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj

Czionkowie Zarzadu, dziatajgcy tacznie.
2. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktadania o$wiadczer woli i podpisywania w imieniu Spdtki uprawniony

jednoosobowo jedyny Czlonek Zarzadu.
§ 25.

W umowie migdzy Spdtkg a cztonkiem Zarzadu oraz w sporze z nim Spétke reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j.

GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI. KAPITALY | FUNDUSZE
§26.

Organizacje przedsigbiorstwa Spolki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spokki i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

§27.

1. Wiasnymi $rodkami finansowymi Spéiki sg:

- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy,
- kapitat rezerwowy,
- fundusze specjalne.

2.  Kapitat zapasowy tworzy sig¢ z odpisow z czystego zysku z przeznaczeniem za pokrycie strat bilansowych, jakie mogg
wynika¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spotki. Odpisy na kapitat zapasowy nie mogg by¢ nizsze niz 10% czystego zysku i
dokonuije sig ich dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zakladowego.

3 Fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub likwidowane - stosownie do potrzeb - uchwatami Walnego Zgromadzenia.
Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy zatwierdzone przez Rade Nadzorcza. Srodki
poszczegdlnych funduszy specjalnych mogg by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczane migdzy sobg.

§28.

1 Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
1) kapitaly i fundusze, o ktérych mowa w § 27 pkt. 21 3,
2) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie,
3) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia,
2. Wyplata dywidendy od akcji dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

§29.

. Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. ) )
2. Sprawozdanie finansowe zawierajgce roczny bilans wraz z rachunkiem zyskéw i strat oraz roczne sprawozdanie z

dziatalnosci Zarzgdu - Zarzad zobowigzany jest sporzqdzi¢ najpozniej do korica miesigca marca.

§ 30.

-t

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
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5) delegowanie czionka Rady lub czionkéw Rady do czasowego wykonania czynnosci Zarzadu Spotki w wypadkach, o
ktérych mowa w pkt. 4,

6) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki,

7) akceptowanie ustanowienia prokury,

8) ustalanie wynagrodzenia dla czionkdw Zarzadu,

9) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego.

§21.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq wykonywaé swoje obowigzki w Radzie wylgcznie osobiscie.
2. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Zarzad
§22.

Zarzad Spétki skiada sig¢ z 1 do 3 oséb, w tym prezesa.

Kadencja Zarzadu trwa kolejne 3 lata.

Czlonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktora okresla liczebnos¢ Zarzadu.
Czlonkowie Zarzadu lub caty Zarzad moga by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

Lo o

§23.

-

Zarzad Spotki pod przewodnictwem prezesa zarzgdza Spotkq i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spéiki, ktore nie sg zastrzezone Kodeksem spétek handlowych i Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Zarzad Spoékki dziata na podstawie regulaminu zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg.

§24.

1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj
Czlonkowie Zarzadu, dziatajgcy tacznie.

2. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktadania o$wiadczeri woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony
jednoosobowo jedyny Czlonek Zarzadu.

§25.

W umowie migdzy Spdtkg a cztonkiem Zarzgdu oraz w sporze z nim Spdtke reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI. KAPITALY | FUNDUSZE
§26.

Organizacje przedsigbiorstwa Spétki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spokki i zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg.

§27.

1. Wiasnymi $rodkami finansowymi Spétki sg:

- kapitat zakladowy,
- kapitat zapasowy,
- kapitat rezerwowy,
- fundusze specjalne.

2.  Kapitat zapasowy tworzy si¢ z odpiséw z czystego zysku z przeznaczeniem za pokrycie strat bilansowych, jakie mogg
wynika¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spotki. Odpisy na kapitat zapasowy nie mogq by¢ nizsze niz 10% czystego zysku i
dokonuije sie ich dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

3. Fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub likwidowane - stosownie do potrzeb - uchwatami Walnego Zgromadzenia.
Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy zatwierdzone przez Radg Nadzorczg. Srodki
poszczegdlnych funduszy specjalnych moga by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczane migdzy sobg.

§28.

1 Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
1) kapitaly i fundusze, o ktérych mowa w § 27 pkt. 2i 3,
2) dywidendg dla akcjonariuszy w wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie,
3) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia,
2. Wyplata dywidendy od akcji dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

§29.

-

. Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. )
2. Sprawozdanie finansowe zawierajgce roczny bilans wraz z rachunkiem zyskow i strat oraz roczne sprawozdanie z

dziatalno$ci Zarzgdu - Zarzad zobowigzany jest sporzadzi¢ najpozniej do korica miesigca marca.

§ 30.
Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§31.
1. W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki na wniosek Rady Nadzorczej, Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza likwidatora

lub likwidatoréw i okresla sposéb prowadzenia likwidacii.
2. Z chwilg wyznaczenia likwidatora lub likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu.

3. Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa do korica procesu likwidacji.

Tekst jednolity Statutu zostat ustalony przez Radg Nadzorczg.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Knociriski

Tres¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spolki niezarejestrowanych przez sad:
UCHWALY NUMER 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia INVENTI S.A. z siedziba w Bydgoszczy
Z dnia 15 lutego 2016 roku

w sprawie zmiany PKD Spélki oraz zmiany Statutu Spolki

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma Inventi Spoltka Akcyjna
z siedziba w Bydgoszczy (,Spotka”) postanawia zmieni¢ § 5 Statutu Spotki
,Dzlalalno§¢ Spotki” w taki sposob, ze otrzymuje brzmienie:-------------==--=-cmcmeeeuo--
yPrzedmiotem dziatalnoS§cl jesti--—--=-mmmmmmm o mm oo
1) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek 68.10.Z,---------—————————————-
2) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi 68.20.Z,
3) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 68.13.Z,--------===--mmmmmmmm oo
4) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie 68.32.,-------------ooooomo-
5) Posrednictwo finansowe z wylaczeniem ubezpieczenn, funduszy emerytalno-
rentowych, dziatalnosci bankowej, leasingu 65.23.Z,-------==-=====mmmmmmommmmo o
6) Dzialalnos¢ pomocnicza finansowa w zakresie doradztwa finansowego 67.13.Z,---
7) Dzialalnosc rachunkowo- ksiegowa 74.12.7,-------== s mmmmmmmm oo
8) Wytwarzanie energii elektryczne] 40.11.7,-=---—mmmmmmmm oo oo
9) Przesylanie energii elektrycznej 40.12. 7, - —-mmmmmmmmmmm oo e
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10) Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej 40.13.”-===---cmcmmmmmmmmmo oo
g 2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z art. 430 § 5 Kodeksu spolek

handlowych niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza Spolki do ustalenia jednolitego

tekstu zmienionego Statutu Spoétki.-—--------mmmmemm e

§ 3.
Uchwatla wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.—----==--===-mmmmmm oo oo oo

Po przeprowadzeniu glosowania i przeliczeniu glosow Przewodniczacy Zgromadzenia
oglosit, ze w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala numer 5 wziclo udzial
181.410 akcji, z ktorych oddano 181.410 waznych glosow, co stanowi 100 %
kapitalu zakladowego obecnego na zgromadzeniu, za powzicciem uchwaly
w powyzszym brzmieniu oddano 161.072 glosow, glosow wstrzymujacych sie
nie bylo, gloséw przeciw stwierdzono 20.338 i oglosil, ze uchwala zostala powzicta.-
Pelnomocnik akcjonariusza Korneliusza Sawinskiego — Pan Jarostaw Dzierzanowski

zgtosil sprzeciw do powyzszej uchwaly.--—--——-——- oo
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Akcje

nie mniej niz 31.146.360 (trzydziesci jeden milionéw sto czterdziesci szes¢
tysiecy trzysta szeScdziesigt) i nie wigcej niz 50.215.560 (piecdziesiat
milionéw dwiescie pigtnascie tysigcy piecset szes¢dziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii D1 o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 lutego 2016 r.

Akcjonariusz

osoba uprawniona z akcji Emitenta

Cena Emisyjna

0,20 zt za Akcje

Dzien ustalenia prawa poboru,
Dzien Prawa Poboru

1 marca 2016 r.

Emitent, Spétka, Inventi

Inventi Spotka Akcyjna z siedziba w Bydgoszczy,

Formularz Zapisu

formularz zapisu na Akgcje, ktorego wzor znajduje si¢ w zatgczniku nr 4 do
niniejszego Memorandum

GPW

Gielda Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta

Emitent wraz ze spétkami zaleznymi

Inwestor

podmiot, ktory ztozyt zapis na Akcje

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Kodeks Spotek Handlowych / KSH /
k.s.h. / ksh

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

(Dz.U. Nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
MSSF Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
MSR Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U.
Nr 137, poz. 926 z pdzn. zm.)
OZE Odnawialne zrédta energii
Memorandum Niniejsze memorandum sporzadzone w zwiazku z publiczng ofertg akcji serii

D1 Emitenta

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.
z 2007 roku, Nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o
ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osoéb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipcal991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)
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Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2007 roku, Nr 68, poz. 450 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow i
Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity: Dz.U. z 1983 roku, Nr 45, poz. 207 z pézn zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézn. zm.)

Zapis Dodatkowy

zapis Akcjonariusza, ktoremu stuzy prawo poboru, ztozony zgodnie z art. 436
§2 KSH

Zapis Podstawowy

zapis Akcjonariusza w wykonaniu prawa poboru

Zapis w ramach zaproszen zarzadu

Zapis na Akcje w trybie o ktorym mowa w art. 436 §4 KSH

zh PLN

ztoty polski, prawny $rodek platniczy Rzeczpospolitej Polskiej
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4. Formularz zapisu

ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII D1 Inventi S.A.
Numer dowodu SUBSKIYPC]I: ...coveveeiiiriieeec e

Firma inwestycyjna przyjmujgca zapis (NaZWa i @drS): .....covvvvevereriririeeiisinieee s

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje serii D1 Inventi S.A. z siedziba w Bydgoszczy (Akcje), oferowane w ofercie
publicznej w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Podstawa prawng emisji akcji serii D1 jest uchwata nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Inventi S.A. z dnia 15 lutego 2016 r. Akcje serii D1 sa
akcjami zwyktymi na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, przeznaczonymi do objecia na warunkach okreslonych
w memorandum informacyjnym spoétki Inventi S.A., opublikowanym 2 marca 2016 r. na stronie internetowej Emitenta:
www.inventi-power.pl oraz w niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy 0SODY PIAWNE]): ...viueueuiririeeiiirerieeieie s iete sttt se sttt es et bes e e e ee bt e e et se e et sbebeneneaneen £ne
2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):
Kod: ....... s IMIEJSCOWOSE: ..vvieeeitetetesistetetetesee et ettt et b et b e s et b et ser e e e Rt e b e e b b et b et et e e b e s ene bt ebe s et e b ebene s
ULICA: oot NUmMer domu / MIESZKANIA: ......cveeieeiririirieies et s

3. Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
4. Adres do korespondencji (telefon KONAKIOWY): ......ccooiiiiiiiiiicciiiee s et
B. AAIES B-MAIL ..o s
6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wlasciwego rejestru dla osob prawnych:
7. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej / dane pelnomocnika dzialajacego w imieniu osoby

I ZY Oz et E R R R SH bR e R bR Rt E et bbb
8. Liczba praw poboru posiadanych w chwili sktadania zapisu:

10. Liczba subskrybowanyCh AKCi SEITT DL: .......ccciiiiiieiiiiieete s ettt e b e bbb st st eb e s

11. Cena emisyjna jednej Akcji serii D1: 0,20 zt
12. Kwota wplaty na AKCJE SEITT DL: ... . ittt ettt ettt st se b se et eseebeneeb e e ebe b eseebeneeseneans 2

13. Forma wplaty na AKCJE OFETOWAINE: .....cceeiruiriietiiieiietietteteet ettt ettt et es £ bbbt et b ettt ettt e
14. Forma zwrotu wplaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojscia emisji do skutku*:
O gotéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy

O przelewem na rachunek: WHa$Ciciel FACHUNKU ........o..uiiiiiiieiniieicc et

rachunek W .......ccoevvev e QT To] AT T U SRR

16. Jestem zainteresowany nabyciem AKcji serii D1 nieobjetych w drodze zapisow podstawowych i dodatkowych*.
O Tak* O Nie*
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17. O Zapis Podstawowy™* [ Zapis Dodatkowy* O Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu*

18. Akcje Oferowane serii D1 zostang zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo
poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego).

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidliowego okreSlenia danych inwestora lub sposobu zwrotu wplaconej kwoty
badz jej czesci moze byé nieterminowy zwrot wplaconych $rodkow. Zwrot wplaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub nieprawidlowego wypelnienia formularza zapisu ponosi
inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI (W PRZYPADKU ZAPISOW SKEADANYCH W ODPOWIEDZI NA
ZAPROSZENIE ZARZADU SPOLKI)

Prosz¢ o zdeponowanie na moim rachunku papierow wartoSCIOWYCH NI .......ouiuiuiiiti e,
prowadzonym przez (nalezy podaé¢ nazwe podmiotu prowadzacego rachunek) ..........c.ovvviiiiiiiiiiiiiiiiinee e,
wszystkich przydzielonych mi Oferowanych Akcji

Oswiadczenie osoby skladajgcej zapis: Ja nizej podpisany(a), o§wiadczam, ze zapoznatem(am) si¢ z trescig Memorandum
spotki Inventi S.A., akceptuj¢ warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tre$¢ Statutu Inventi S.A. | wyrazam zgode
na jego brzmienie oraz na przystapienie do spotki. Zgadzam si¢ na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji zgodnie z
warunkami zawartymi w Memorandum oraz niniejszym formularzu zapisu. Wyrazam zgode na przetwarzanie danych
osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Akcji serii D1.

Data i podpis Inwestora/Osoby skladajacej zapis w imieniu Data przyj¢cia zapisu

Inwestora
oraz podpis i pieczg¢é przyjmujacego zapis

* wlasciwe pole odznaczy¢ X

75



